
 های آمار رسمی ایران ی بررسی مجله                                          

 ۱۳۴- ۱۴۴ ، صص۴۱۴۱پاییز و زمستان ، ۲  ی ، شماره۳۶سال  

 

 دار مکاتبات‌ی عهده‌* نویسنده
 .۲۰۴۰٫۹٫۲۶ ، پذیرش:۲۰۴۱٫۶٫۲۱ دریافت:

 

 های خصوصی‌ثیر ساختار سرمایه بر عملکرد مالی در بانکأت

 † سهیلا سردارو  ,*‡ زاده عباسی فرزانه بیک، †زهرا فاضلی
 شمالواحد تهران  ،دانشگاه آزاد اسلامی †
 جنوبواحد تهران  ،دانشگاه آزاد اسلامی ‡

 هاای بانک در ماایی عملکرد بر سرمایه ساختار تاثیر هدف پژوهش حاضر بررسی. چکیده
-باشاد. یاذا تیقیاا حاضار از هادف دااربردی و از ناوا تیقیقاات توصای ی خصوصی می

خصوصی در بازه زمانی ده سایه   بانک ۲۲همبستگی است. در این پژوهش اطلاعات مایی 
هاای تردیبای ماورد ته یاه و تیلیار گارار گرفتناد.  با روش رگرسیون داده ۲۰۴۴تا  ۲۹۹۲

هااای  نتااایح حااادی از تاااثیر ممباات و مانااادار ساااختار ساارمایه باار عملکاارد مااایی در بانک
باشد. همچنین فرضیه تاثیر نسبت د ایت سرمایه بر عملکرد مایی نی  پذیرش  خصوصی می

و نسابت پوشاش بهاره بار عملکارد ماایی در  شده است اما دو فرضیه تاثیر نسبت مایکاناه
 . اند یذا تاثیر ماناداری بر عملکرد مایی ندارند های خصوصی رد شده بانک

 .بانکداری ،ساختار سرمایه ،دارایی مدیریت ،عملکرد مایی ،سودآوریواژگان کلیدی: 

 مقدمه -۱

 همواره نتیهه در دهد، می تشکیر را اگتصادی هر عروگی سیستم اصطلاح به بانکی روابط
 ماایی سیساتم توساه اندازهای چشم و مشکلات ده گیرد می گرار دانشمندانی توجه دانون در
 بیااران از پاا . دننااد می بررساای دویتاای بااین و اگتصااادی داالان سااطوح در را اعتباااری و

 ماایی بخاش باه بیشتری توجه دانشمندان ،۲۹-دووید گیری همه همچنین و ۱۴۴2-۱۴۴۹
. [۹۹] دنند تضمین را اگتصاد دیگر های بخش و ها حوزه همه عملکرد توانند می زیرا دارند،
 جهاانی مایی بازارهای مختلف های بخش مایی تأمین به کسوی از ها امروز بانک دنیای در
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 دماک، بارای را متناوعی باانکی خادمات گارید ساوی از و پاردازد می خود انیمشتر برای
 فاراهم خود انیمشتر ارزش زنهیره برای دنیا نقاط اگصی تهاری تااملات عیتسر و تسهیر
وانتقاال آن حااف   تسهیر در نقار ها با نگهداری پول نقد و بانکهمچنین  [.۲2] آورد می

هااا از ‌بنااابراین بانک .[7] ت داخلاای و خااارجی هسااتندلاامااوال شخصاای، دویتاای، و مباااد
های مایی هستند ده اگر عملکرد خوبی داشته باشند به بهباود رشاد اگتصاادی ‌مهمترین نهاد

 بخاش جملاه از مختلف، صنایع در تهاری زندگیدنند، یذا از آنهایی ده ‌در دشور دمک می
 رگابات حتی شود، سازگار شرایطی هر با است گرار بانکی بخش. است ناامن اغلب مایی،
دمر به را سهامداران سود و دند  گرفته نظر در بانک مایی عملکرد باید نتیهه در. برساند حدا
 یدر اجارا ساازمان کیا ییباه تواناا یعملکارد ماای .[۹۱] شاود مشخص آن دارایی تا شود
 شاود یباه اهاداف و باازده باالا مرباوط ما یابیباه منظاور دسات یاتیح ماتیها و تصم برنامه
 گیری انادازه بارای دارد و مقیاسای اشااره ماایی فااییات انهام عمر به مایی . عملکرد[۱۲]

موضوا عملکرد مایی  .[۲۱] است مشخص زمانی دوره یک در سازمان دلی مایی وضایت
ترین موضوعات مورد بیث در باین میققاین و پژوهشاگران در ادبیاات ماایی باوده  از مهم

مت ساازمانی داشاته و سارانهام موجاب ارتقاای آن لایت بر سالاعملکرد مایی داست. زیرا 
های مختل اای چااون  . باارای ساانهش عملکاارد مااایی از پارامترهااا و شاااخص[۱۱] شااود می

 از شااود.  یکاای سااودآوری، دااارایی ماادیریت، سااود عملیاااتی، درآماادها و ... اساات اده می
های  ازشااخص اسات اده باناک، یک عملکرد گیری جهت اندازه گبول گابر عموماً های روش

 مهام های شااخص از عملیااتی . ساود[۲۲] اسات خاایص  ساود عملیااتی، )سود سودآوری
 باه را ساودآوری فااتمواتی و سارتونو [.۱۴] باشد می مدیران توسط دستکاری برای عملکرد
 تاریاف سارمایه و هاا دارایای در فروش، به مربوط سود دسب برای شردت توانایی عنوان
 .دناد می دمک ثبات به دمک و ها ریسک جذب برای ها بانک به . سودآوری[۹7] دنند می
 سودی دسب برای آن از و دنند می آوری جمع را سرمایه مایی، های واسطه عنوان به ها بانک
 نقادینگی و ریساک مادیریت طریاا از گذارناد، می اشاترا  به سرمایه دنندگان تأمین با ده

 باین تااادل ح ا  بارای هاا بانک بارای مهمی عامر سودآوری رو، این از. دنند می است اده
باالا  یبا سودآور یها‌بور ، بانکبه گ ته  .[۱2] است سرمایه متقاضیان و دنندگان عرضه
 باازده های نسابت از ساودآوری گیری اندازه برای مامولاً [.۹۴] هستند یخوب هیسرما یدارا

. همچناین [۱] شاود می اسات اده فاروش باه ساود و ساهام صااحبان حقاو  بازده ها، دارایی
دهد هرچه دارایی مدیریت در  شاخص دیگر عملکرد مایی دارایی مدیریت است ده نشان می
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ها بیشتر باشد توان بکارگیری نیروهای فاال سازمان بیشتر شده و نهایتاا ساازمان  سازمان
خدمات بهتری به مشتریان ارائه داده، رضایت مشتری بیشتر جلب شده و با بهبود عملکرد 

 سودآوری، بر علاوه .[7] یابد ها عملکرد مایی نی  بهبود می سازمان در بازار و داهش ه ینه
 باین رابطاه .[۹۱] گذارد می تأثیر ها بانک ارزش بر توجهی گابر طور به نی  سرمایه ساختار
 برخاوردار توجهی گابر اهمیت از بانکداری صنات تمام در مایی عملکرد و سرمایه ساختار
 ویاژه به ها،‌دارایی در به نسبت سهام سرمایه پایین سطح دییر به بانکداری صنات. است
 به را سرمایه د ایت نسبت ییکو، و [. رائو۱۰است ] حساس مایی اهرم تغییرات به نسبت
ساختار سارمایه تردیبای  [.۱۹گیرند ]‌می نظر در ها‌بانک سرمایه ساختار از شاخصی عنوان

ها باه تاامین ماایی بلندمادت  از بدهی و حقو  صاحبان سهام است ده بدان وسیله سازمان
 باافر دروازه یاک هاا بانک سارمایه ساختار ده دند می . شایی  استدلال[۲۰] پردازند خود می
 از تواناد می و دناد می ای اا باناک امنیات ح ا  در حیاتی نقش سرمایه ساختار زیرا. است

 . سااختار[۹7] دناد جلاوگیری دهاد رخ ها بانک در است ممکن ده هایی زیان یا خطرات
 سارمایه، ساختار ارزیابی برای .[۲۹] دهد می اف ایش را سازمان یک عملکرد بهینه سرمایه
 و اصالی عامار سرمایه د ایت . نسبت[۹7] درد است اده توان می را سرمایه د ایت نسبت
 و ها نوساان باا رویارویی در مایی های و واسطه ها بانک توانمندی تشخیص در دننده تایین

 نسابت ایان افا ایش دییار باه هماین رود، مای شمار به ترازنامه اگلام بر اثرگذار ناملایمات
 باالاتر نسابت در نتیهاه گاردد. می اگتصاادی نامسااعد شارایط در باناک توانمنادی موجب
 باناک گارار اختیاار در را تری مناساب های گذاری سارمایه انتخااب امکاان سارمایه د ایات
با توجه باه  .[۲۱] دهد می اف ایش نی  را بانک پذیری ریسک گدرت این بر علاوه و دهد می

ساازی، صانات  توان گ ت ده با جهانی شدن و شدت گارفتن خصوصی مطایب ذدر شده می
شاوند  ر دشور میساوب میعنوان شاهرگ حیاتی ه های خصوصی به ویژه بانک بانکداری به
هاا تااثیر بسا ایی بار رشاد اگتصاادی دارناد. از جملاه مایارهاای عملکاردی،  ده عملکرد آن

دهد. جهت  باشد ده می ان دستیابی به اهداف و دسب بازدهی را نشان می عملکرد مایی می
های ساودآوری، ساود  هاا در ایان مطایااه از شااخص تایین عملکرد و وضایت ماایی بانک

 شود. ی و دارایی مدیریت است اده میعملیات
 دلایر انهام این مطایاه عبارتند از:

 میور بودن دشور؛ بانک 
 های خصوصی در دشور؛ سازی و اف ایش تاداد بانک شدت گرفتن خصوصی 
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 هااای سیسااتم بااانکی را در راسااتای دمااک و  هااای اگتصااادی دااه فااییت وجااود تیریم
 ندان درده است؛ودارها دو چ حمایت از سایر نهادها و دسب

 ها در دشور. ها بر نوا فااییت تاثیر سودآوری بانک 
ای مبنای بار تااثیر سااختار  بنابراین با توجه به بررسای مقاالات و تیقیقات گذشاته مطایااه

های خصوصی انهام نشده است یاذا باا توجاه باه اهمیات  سرمایه بر عملکرد مایی در بانک
 بار سارمایه ه این پرسش هستیم ده  سااختارموضوا در این پژوهش به دنبال پاسخگویی ب

 خصوصی چه تاثیری دارد؟ های بانک در مایی عملکرد

 مبانی نظری پژوهش -2
هار اگتصااد،  یهاا بخش نیتر یاتیحی از صنات بانکدارها در دشور،  در میان همه سازمان

دشور در حال توسااه در نظار گرفتاه  کی یبه عنوان پشتوانه مای یبخش بانک .[۹۶] است
عملکارد  .[۱۴] اسات یهار دشاور یدننده رشاد اگتصااد نیرشد آن تضم نیشود. بنابرا یم

 یمن  یها مهار شو  یدند و آن را برا یم تیرشد اگتصاد را تقو ،یو سودآور یبخش بانک
تاار ‌هااا عملکاارد بهتااری داشااته باشااند، بهتاار و اثربخش‌[. هرچااه بانک۹۴] دنااد یماا تیااتقو
 به یا شده انهام سازمان در ده مایی اهداف می ان به مایی عملکردتوانند فااییت دنند. ‌می
 تیات منابع از حاصر بازده برگیرنده در مایی عملکرد .[۲۱] دارد اشاره است، آمده دست
 گاردد می گلمداد شده تایین اهداف به دسترسی جهت مناسبی مایار و باشد می بانک دنترل
های مایی سنهیده شاده داه در اداماه شارح داده  ها یا نسبت عملکرد مایی با شاخص .[۹۲]
 شوند. می

. [۹] اسات تشاکیر شاده  تواناایی و  ساود دلماه دو از تردیاب ساودآوری واژهسوودووری: 
 از سااود ایهاااد در سااازمان یااک توانااایی گیری‌اناادازه باارای دااه اساات نساابتی سااودآوری
 و فیلاتوچااف و باار تیقیقااات [.۱۱شااود ]‌می اساات اده خااود عااادی تهاااری هااای‌فااییت
 باناک ارزش باشاد، بیشاتر بانک سودآوری چه هر ده دهد می نشان دامبریهان و سودواهی

 و باوده ماایی تصامیمات و ها برناماه هماه نهایی نتیهه سودآوری. [۹۱] دهد می اف ایش را
 باازده و هاا دارایی باازده فاروش، باه ساود از متغیرهاای اغلب سودآوری، گیری اندازه برای
در ایان پاژوهش بارای سانهش ساودآوری از  .[۲] شاود می اسات اده ساهام صاحبان حقو 

 ۲ساهام صااحبان حقاو  شاخص بازده حقو  صاحبان سهام است اده شده است. نرخ باازده
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 ماثثر طور به وجوه سهامداران از است توانسته حد چه تا بانک یک مدیریت دهد می نشان
 نسابت، ساود ایان میاسابه بارای اسات. سهام صاحبان بازده دهنده نشان و نماید است اده
 . [۹] شود می تقسیم سهام صاحبان حقو  متوسط بر خایص

 تمااام ی میاساابه از باااد سااود ی باگیمانااده ی دهنده نشااان عملیاااتی سااودسووود عملیوواتی: 
هایی چون سرانه ساود، سارانه ه یناه  . شاخص[۱] تهاری است واحد به مربوط های ه ینه

شاوند. در مطایااه حاضار از سارانه  پرسنلی و ... بارای سانهش ساود عملیااتی اسات اده می
های عملیاتی بر تاداد داردنان به دست  ه ینه پرسنلی است اده شده است ده از تقسیم ه ینه

ی برابر است باا بهاای تماام شاده داالای فاروش رفتاه منهاای مهماوا ه ینه عملیات آید. می
 .مخارج عملیاتی

 اسات اده نظار از را ساازمان ییدرجاه داارا توان یم شاخص نیا دمک با کارایی مدیریت:
هایی مانند  باشد و با نسبت ده نام دیگر آن نسبت فااییت می[ ۶] درد نییتا منابع از موثر

 . [۰] شود گیری می گردش موجودی، گردش مطایبات و ... اندازهها، دوره  گردش دارایی
 دارای بانکاداری عرصاه در ده است موضوعاتی جمله از سرمایه ساختار ساختار سرمایه:

 ماایی تاامین هاای‌روش از تردیبی یا نسبت به سرمایه ساختار .[۲۱] است فراوانی اهمیت
 تردیاب عناوان باه را آن تاوان‌می همچنین،. دارد اشاره  صول/سهام سرمایه و بدهی یانی)

 باین مقایساه یاا تااادل سرمایه ساختار [.۱۰نامید ] مدت بلند بدهی مانند بلندمدت مایی
 و بلندمادت بادهی ماورد ایان در خاارجی سارمایه. است شخصی سرمایه و خارجی سرمایه
 شاردت مایکیات مشااردت و انباشاته ساود باه خاود سارمایه ده حایی در. است مدت دوتاه
هایی ‌[. سااختار سارمایه باا شااخص۱۱] اسات ارزش افا ایش آن هادف ده شود می تقسیم

 شاود.‌چون نسبت د ایت سرمایه، نسابت مایکاناه، نسابت پوشاش بهاره و ... سانهیده می
 مباادلات در هاا‌بانک ساایر ارزیاابی جهات باناک هار توساط اماروزه ده هایی اب ار از یکی
 نسابت ییکاو، و رائاو .[۲۲اسات ] سارمایه د ایات نسبت از است اده رود،‌می دار به بانکی
 [.۱۹گیرناد ]‌می نظار در هاا‌بانک سارمایه سااختار از شاخصای عنوان به را سرمایه د ایت
 مثسساه ماایی ثباات و عملکارد سلامت سنهش های نسبت از یکی سرمایه د ایت نسبت
 افا ایش هاا بانک پاذیری ریساک د ایت سرمایه، نسبت اف ایش با .است ها بانک و مایی
 طارف از شاد، خواهاد ها بانک ورشکستگی ریسک داهش موجب امر این ده دند می پیدا
 خواهد داهش را ها آن آتی سود اگر و شد خواهد ها بانک سود داهش موجب امر این دیگر
 تااریف براساس .[2] داشت خواهند ریسک از اجتناب برای دمتری تمایر ها بانک و داد
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 درصاد 2 آن ده حداگر سرمایه د ایت نسبت باسر، دمیته ایمللی بین استاندارد در مندرج
 [:۲۱] گردد می میاسبه زیر صورت به است،

 

   نسبت د ایت سرمایه           
شده تادیر سرمایه 

(ریسکی) آمی  مخاطره های دارایی  مهموا 
 ۲رابطه 

 

 عباارت دهد. به می نشان شردت های ییدارا در در را سهام صاحبان سهم مایکانه، نسبت
 سهام صاحبان حقو  به توان را می شردت های ییدارا از درصد چند ده دهد می نشان گرید

 [.۲۹] داد نسبت انباشته  سود و ها اندوخته ه،ی)سرما
 

              نسبت مایکانه
حقو  صاحبان سهام 

ها دارایی در 
 ۱رابطه 

 

     نسبت پوشش بهره
سود گبر از بهره و ماییات 

ه ینه بهره 
 ۹رابطه  

 های پژوهش پیشینه -3
 های داخلی پیشینه -3-۱

 ساودآوری بار فکاری سارمایه های مثی اه شاهرضاا و همکااران پژوهشای باا عناوان تاأثیر
 پاییاک مادل از اسات اده باا تهاران بهاادار اورا  باورس شاده در پذیرفته تهااری های بانک
 داه اسات آن از حاادی مادل، دو در رگرسیون یافته انهام دادند. نتایح توساهو  شده اصلاح
 ساودآوری بار را تاأثیر بیشاترین ماایی  )سارمایه گرفتاه شاده داار باه سرمایه دارایی متغیر
 ساودآوری دهناده اف ایش عامار یاک باه عناوان انسانی سرمایه و داشته تهاری های بانک
 متغیار و ناوآوری سارمایه و سااختاری سارمایه اما است؛ شناسایی شده تهاری های بانک
 سارمایه متغیرهاای تأثیر .اند داشته من ی تأثیر تهاری های بانک سودآوری بر اندازه دنتریی
 تهااری هاای بانک ساودآوری بار داخلای ناخاایص توییاد رشاد نرخ و مایی اهرم ارتباطی،
 [.۹] نبود دار مانی

 عملکرد بر آن تأثیر و سرمایه د ایت ای مقایسه بررسیصیدی و ص ری پژوهشی با عنوان 
تردیاه انهاام دادناد. نتاایح  و ایاران دشاورهای های بانک موردی تهاری؛مطایاه های بانک
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مهماوا  براسااس ساودعملیاتی بار سرمایه د ایت مستقر متغیر تأثیر دهد می نشان تیقیا
 شاده تأییاد مانادار و ممبت صورت به دشور دو هر های داده ت کیک به تیقیا و های داده
 به تردیه دشور های داده ت کیک به سودخایص بر مستقر د ایت سرمایه متغیر تأثیر است.
 نشاده تأییاد ایاران دشاور هاای داده براسااس است، اما شده تأیید مانادار و ممبت صورت
 در ساودخایص بر از د ایت سرمایه تأثیر مقایسه یانی چهارم فرضیه علت همین به است،
 دشاور دو در باین ساودعملیاتی بر د ایت سرمایه از تأثیر رابطه نشد. آزمون دشور دو بین

نسبت  و حقوگصاحبان سهام بازده دارایی، بازده میانگین ندارد. همچنین ماناداری ت اوت
 [.۲۲] ندارند ماناداری ت اوت دشور دو تهاری های بانک بین در دارایی به بدهی

 در ساودآوری در ماایی عملکارد های‌شااخص پژوهشی با عنوان تأثیرسرگل ائی و همکاران 
 تساهیلات نسابت متغیرهاای داه دهاد می نشاان مطایاه این نتایحملت انهام دادند.  بانک

 دارایای در به دار مدت سپرده نسبت و دارایی، به بدهی تسهیلات، نسبت در به غیرجاری
 نسبت سرمایه، د ایت نسبت بین ویی بلندمدت در من ی ارتباطی ۱ها دارایی بازده متغیر و

 و ها سپرده در به اعطایی تسهیلات نسبت و دارایی، در به درآمد عملیاتی خایص مهموا
 .[2] دارد وجود بلندمدت در مانادار و ممبت ای ها رابطه دارایی بازده متغیر

 بار ینقادینگ و سارمایه سااختار سرمایه، د ایت تأثیرای با عنوان ‌فراهانی و صبوری مقایه
 از حاادی بهادار انهام دادناد. نتاایح اورا  بورس در شده پذیرفته یها بانک یمای عملکرد

 باشاد. می ماایی عملکارد بار سرمایه ساختار و سرمایه د ایت نسبت مانادار و تأثیر ممبت
 و باناک عمر دارد. بانک سهام صاحبان حقو  بازده بر ماناداری و اثر من ی بانک اندازه
 هاا بانک ساهام صااحبان حقاو  باازده بار مانااداری اثر مایکیت سهامداران نهادی درصد
 .[۲۱] ندارند
 بررسای باه هاا باناک ساودآوری بار مثثر عوامر عنوان با ای همقای در همکاران و پور مهربان
 باه ساهام صااحبان حقاو  باازده متغیار از و پرداخته ها بانک سودآوری بر تأثیرگذار عوامر
سایه  ۲۴بانک برای دوره  ۲۱ شامر پژوهش نمونه .اند درده است اده سودآوری مایار عنوان
 بهاره تردیبای صاورت باه خطای رگرسایونی مادل از همچناینباشد.  می ۲۹۹۱تا  ۲۹2۰از 

 دو باه هاا باناک ساودآوری بار مثثر عوامر شده انهام تیقیقات اساس بر .است شده گرفته
 گاروه و اسات باناک هار باه مختص مایارهای شامر اول گروه :شوند یم تقسیم عمده گروه
. باشد می اگتصادی دلان مییط و صنات ساختار به مربوط فادتورهای شامر مایارها دوم
 اگتصاادی رشاد درآمدی، تنوا ها، دارایی ساختار دهد می نشان تیقیا فرضیه آزمون نتایح
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 رگابات انادازه، ماایی، سااختار سارمایه، و داشاته ممبت رابطه ها بانک سودآوری با تورم و
دی یات  باین ارتبااطی های  نهایات در .دارد من ای رابطاه ساودآوری باا بهاره نارخ و بانکی
 [.۲۴] نشد مشاهده ها بانک سودآوری عوامر و دارآیی و ها دارایی

 هاای‌بانک در مایی عملکرد بر سرمایه ساختار نادری بنی و عنایتی پژوهشی با عنوان تاثیر
 نسابت سارمایه سااختار متغیرهاای اثار داه دهاد مای نشان تیقیا نتایحایران انهام دادند. 

 حقو  به بدهی نسبت و در دارایی به مدت بلند های بدهی نسبت در، دارایی به در بدهی
 [.۲۶] است مانادار و ممبت مایی ردکعمل وابسته متغیر بر سهام صاحبان

 های خارجی پیشینه -3-2

 ماایی عملکارد و سارمایه سااختار باین و همکاران پژوهشی با عنوان رابطاه آسانته-اوپودو
 من اای رابطااه وجااود از حاادی تهرباای های‌نیهریااه انهاام دادنااد. یافتااه و غنااا در ها‌شاردت
 سااختار باین رابطاه بار بادهی سررساید. است مایی عملکرد و سرمایه ساختار بین مانادار
 سااختار باین رابطاه جهات بار صنات حال، این با. نداشت تأثیری مایی عملکرد و سرمایه
 سااختار عملکارد رابطاه بر بدهی سررسید همچنین،. گذارد‌می تأثیر مایی عملکرد و سرمایه
 ماورد در را گبلای مطایااات مقایه این. بازار نه گذارد،‌می تأثیر خاص های‌بخش در سرمایه
 های‌شردت در بدهی و بخشی سررسید تردیب با مایی عملکرد و سرمایه ساختار بین رابطه
دمر به در مایی مدیران به مطایاه این های‌یافته. دهد‌می گسترش نیهریه و غنا  رساندن حدا

 ماایی تاأمین منباع و بخاش مانناد ماایی ماقاول هاای‌ناهمگونی گارفتن نظار در با عملکرد
 .[۹۰دند ]‌می دمک مایی گیری‌تصمیم هنگام

 ماایی عملکارد بار شردت اندازه و سرمایه ساختار تأثیرپژوهشی با عنوان  شایی  و آدیکاری
 هار ساود دارایی و بازده من ی رابطه از حادی نپال انهام دادند. نتایح در تهاری های‌بانک
 بازده ممبت رابطه حال، این با. بود  سهام صاحبان حقو /  بدهی) سرمایه ساختار سهم با
 از حمایت در را شواهدی ها‌یافته. داد نشان را  دارایی در) اندازه سهم با هر سود دارایی و
 ارائاه نپاال تهااری هاای‌بانک سارمایه سااختار در رفتاه داار باه باالا ساطح خایص سرمایه
 .[۱۰دنند ]‌می

 صانات بار ماروری: سارمایه ساختار تصمیم ای با عنوان نظریه‌در مطایاه لارتی و همکاران
 بار صنایع و ها‌بخش در سرمایه انتخاب ده درد مشاهده مطایاه بانکداری انهام دادند. این
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 دااارایی و داخلاای هااای‌دنترل سااودآوری، شااردتی، حادمیاات تهاااری، های‌ریسااک اساااس
. اسات مت ااوت اسات، شده گ ارش اخیر تهربی مطایاات در ده همانطور دارایی، ساختار
دمار داه درد مشاهده همچنین مطایاه این  دارایای، سااختار دلای طاور باه تهربای میققاان ا

 گاوی دنناده‌تایین عوامار عناوان باه را شاردت رشد و ها‌شردت ماییات صنات، نوسانات
 را فارم یاک بادهی پرداخت موگایت است ممکن فو  ابااد. دنند‌می تایید سرمایه ساختار
 .[۱۹شود ] عمده مایی مشکلات ایهاد باعث سرمایه منبع به بسته یا بخشد بهبود
شاردت انهاام دادناد.  بر بانک اندازه و سودآوری با عنوان تأثیرپژوهشی  آیسهاه و یینواتی
 ماناداری و من ی تأثیر سرمایه ساختار بر -۹7۰/۴ ضریب با سودآوری ده داد نشان نتایح
. گاذارد‌می تاأثیر سارمایه سااختار بار -۹۹۰/۴ من ای ضریب با بانک اندازه همچنین. دارد
 عالاوه. دارد ممبات تاأثیر شردت ارزش بر ۹27/۴ ضریب مقدار با سودآوری این، بر علاوه
 در. گاذارد‌می تاأثیر سارمایه سااختار بار ۲۱2/۴ بتاای ضریب مقدار با بانک اندازه این، بر

 ها‌یافته این. گذارد‌می تأثیر -۰۲۹/۴ ضریب مقدار با شردت ارزش بر بانک اندازه نهایت،
 انادازه ساودآوری، ارزیاابی باا را شردت ارزش تا دند‌می فراهم بانک مدیریت برای بینشی
 مادیریت در جااری تیقیقات به همچنین مطایاه این. دهد اف ایش سرمایه ساختار و بانک
 .[۹۱دند ]‌می دمک مایی
 هاای‌بانک تاابلویی هاای‌داده شاواهد: ساودآوری و سرمایه پژوهشی با عنوان ساختار  آیایو

 سااختار متغیرهاای رگرسایون، تیلیار نتاایح اسااس اتیوپی انهاام دادناد. بار در خصوصی
 بانک سودآوری در تغییرات از توجهی‌گابر بخش بانک، خاص های‌ویژگی برخی و سرمایه
 نسابت با خایص سود حاشیه و دارایی بازده بالاتر سودآوری مایارهای. دهند‌می توضیح را

. اسات مرتبط اعتباری ریسک و سپرده به وام نسبت بالاتر، نسبتاً مدت دوتاه و در بدهی
 همتایاان باه نسابت بهتاری موگایت در سودآوری نظر از تر‌گدیمی های‌بانک این، بر علاوه
 باازده مادل بارای حاداگر اسات، من ی توجهی گابر طور به اندازه تأثیر. دارند گرار تر‌جوان
 عمار خاود بهیناه ظرفیات از دمتار اتیاوپی خصوصای هاای‌بانک داه مانی این به ، دارایی
 داردناان وری‌بهاره و درآمد به ه ینه نسبت ضرایب برآورد به مربوط تردیبی نتایح. دنند‌می
  .[۱۹شد ] یافت

: یاسالام یهاا‌بانک یو عملکارد ماای یرشاد اگتصاادپژوهشای باا عناوان  چاهیدییدم و مک
 ینشاان داد داه تنهاا عامار مهام عملکارد ماای ها‌افتهانهام دادند ده ی CAMELS کردیرو

بااازده حقااو   ایاااز طر یسااودآور گااذارد، یماا ریزا تااأث‌درون یدااه باار رشااد اگتصاااد یاساالام
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 کیادهنده ضارورت تیر‌نشاان یتهربا یها‌افتاهی نی  است. همچناROEصاحبان سهام )
 یدر رشاد اگتصااد یباه ساهم گابار تاوجه یابیدست یبرا یاسلام یعوامر عملکرد مای ریسا
 .[۱۱] است

 مایی های بانک مایی عملکرد بر سرمایه ساختار پژوهشی با عنوان تأثیر راجش و همکاران
 باازده و ها دارایی بازده بر م یدی تأثیر بدهی نسبت ها، یافته اساس دوچک انهام دادند. بر

 باازده بار خاوبی تاأثیر ساهام صااحبان حقاو  باه بادهی نسبت. دارد سهام صاحبان حقو 
 باازده. دارد ساهام صااحبان حقاو  باازده بار تاوجهی گابار ممبات تاأثیر اما دارد، ها دارایی
 صااحبان حقاو  باازده داه حاایی در گیرد، نمی گرار بهره پوشش نسبت تأثیر تیت ها دارایی
 حقو  به بدهی نسبت و بدهی نسبت. گیرد نمی گرار نقدی پوشش نسبت تأثیر تیت سهام

دمر به برای توانند می دو هر سهام صاحبان  ماایی عملکارد و ساهامداران ساود رسااندن حدا
 .[۹۱] شوند است اده

 های پژوهش فرضیه -۴
 داری دارد.‌های خصوصی تاثیر مانی‌ساختار سرمایه بر عملکرد مایی در بانک -۲
 .دارد داری‌مانی تاثیر خصوصی های‌بانک در مایی د ایت سرمایه بر عملکرد -۱
 .دارد داری‌مانی تاثیر خصوصی های‌بانک در مایی نسبت مایکانه بر عملکرد -۹
 .دارد داری‌مانی تاثیر خصوصی های‌بانک در مایی نسبت پوشش بهره بر عملکرد -۰

 روش پژوهش -۵
باشاد و در زماره ‌پیمایشای می -پژوهش حاضر از نظر هادف دااربردی، و از ناوا توصای ی

تیقیقات دمی )اسنادداوی  گرار دارد. در این پژوهش با است اده از رگرسیون چند متغیاره 
هاای ‌به آزمون فرضیه پژوهش پرداخته شده است. همچناین از ییااد دادههای پانلی ‌و داده

باشاد. بادین صاورت داه از اطلاعاات ‌مورد است اده، این پژوهش از نوا پ  رویادادی می
شاود و اطلاعاات ماورد نظار بارای انهاام ‌گذشته به بررسی روابط بین متغیرها پرداخته می

های رساامی بانااک ‌شااره در سااایتهااای خصوصاای منت‌های مااایی بانک‌پااژوهش از صااورت
 اند. ‌[ استخراج شده۱۶] آورد نوین بورس اورا  بهادار‌و ره [۱7مرد ی ]
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تااا  ۲۹۹۲هااایی دااه در دوره ده سااایه ‌هااای خصوصاای، بانک‌در ایاان پااژوهش از بااین بانک
 اند:‌دارای شرایط زیر باشند به عنوان نمونه انتخاب گردیده ۲۰۴۴

 بهادار حذف نگردیده باشند. نماد بانک از تابلو بورس اورا 
 اطلاعات مورد نیاز در دسترس باشد.  

 (مدل حیتصر) یونیرگرس مدل و رهایمتغ ۵-۱

 ر است:یهر ددام به گرار ز ین مطایاه و ماادل فارسیاست اده شده در ا یرهاینماد متغ
 

 است اده شده در مدل یرهایمتغ -۱ جدول
 یماادل فارس رینماد متغ فیرد
۲ FP عملکرد مایی 
۱ CS ساختار سرمایه 
۹ CA د ایت سرمایه 
۰ PR نسبت مایکانه 
۱ ICR نسبت پوشش بهره 
۶ OP سود عملیاتی 
7 PRE سرانه ه ینه پرسنلی 

 
 ۲رابطه 

       ۴   ۲        ۱        ۹        ۰      ۱   

 ۶     it 

 های پژوهش‌یافته -۶
 یفیتوص یها وماره -۶-۱

 ریاز گارار باه EViews افا ار نرم از اسات اده باا مادل یاصال یرهاایمتغ ی یتوص یها آماره
 :است
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 پژوهش یرهایمتغ ی یتوص یها آماره -2 جدول

 
FP CA CS ICR OP PR PRE 

 ۴/22۴۹۰۶۴ ۴۴۱۲۱۱/۴ ۰/2۴۲۲۲۹ -۹۱۹۶/۱ ۹۹۰2۰۱/۴ ۲۱۱۱۱۱/۱ -۴۲۲7۰/۴ میانگین
 ۴/۹۰۲۴۱۴۹ ۴۶۱۶2۶/۴ ۴۴۴۴۴۴/۴ ۱7۲۱۹۱/۹ ۹۹7۹۲۰/۴ 2۱۲۰۱۰/۹ ۴۴۹۹۴2/۴ میانه
 ۱2۹۹۹۲۴۱ ۰۶7۴۴۴/۴ ۴/۹۲2۱۱۹۹ 2۰۱۹/۱۰۴ ۹۲2۴۹۱/۹ ۴۹۹27/۹۰ ۴7۶۹۹۶/۴ حدادمر
 ۴/۲۲۱۱۶۲ -۹۲2۴۹/۱ ۴۴۴۴۴۴/۴ -۱7۶/۱7۹ ۱۹۹۴۴۴/۴ ۹۴2۱۹۱/۴ -۱۹2۶۲/۴ حداگر
انیراف 
 ۲۹۹۱2۶7۴ ۹۹۹2۱۰/۴ ۴/۲۹۹7۴۲۰ ۹۴۹۹7/7۹ ۹۹۹2۱۰/۴ ۰۲۰۲۹7/۰ ۴۹۱۶۱۲/۴ استاندارد

 ۱۰۰۹۴7/۱ -۱۶۱۴۹/۱ ۶۰۰۱۴۰/۱ -۹2۱۹۹/۴ ۱۶۱۴۹۴/۱ 2۶۱22۱/۹ -۲۴۹۱۱/۰ چویگی
 ۴۹۹۶۱۱/7 ۴۱2۲۹/۹۹ ۲۹۴۱۴۰/۹ ۰۹۱۰7۲/۶ ۴۱2۲۹/۹۹ 2۴۶۰۹/۱۱ 7۱۹72/۱۴ دشیدگی
 های پژوهش‌منبع: یافته

 
، ین شااخص مردا یتار‌دهاد. مهم‌یپاژوهش را نشاان م یرهاایمتغ ی یآمار توصا ۲جدول 

 یع اسات و شااخص مناسابیانقطه تاادل و مرد  ثقار توز ی ن است ده نشان دهندهیانگیم
ار یا، انیاراف مای یتوصا یگر از پارامترهاید یکیها است. ‌ت دادهینشان دادن مرد  یبرا

دمر در  ین پارامترهاایهاا اسات. همچنا‌داده یدهنده پرادنادگ‌است ده نشاان حاداگر و حادا
از  یمایهاا، داه ن‌داده یانیانه نقطه میدهد. م‌یها را نشان م رات دادهییجدول فو ، دامنه تغ

 دهد.‌یگر ب رگتر از آن هستند، را نشان مید یمیها از آن دوچکتر و ن‌داده
 مقادار، نیشاتریب اناه،یم ن،یانگیام بیاترت باه ۱ جادول در شاود‌یم ملاحظاه داه همانگونه
داه  .اسات شاده درج ایاتیق یرهایمتغ از کی هر یازا به ار،یما انیراف ن مقدار ویدمتر

 و میاانگین از هاا‌داده از یاک هار فاصاله مهاذور متوساط از اسات عباارت اریما انیراف
 .باشد‌می دادن پرادندگی نشان برای شاخصی

 ومار استنباطی -۶-2

  ییمانا یبررس) واحد شهیر وزمون -۶-2-۱

 آزمااون یاذا. باشاد‌یم مناسااب ونیرگرسا مادل کیا باارآورد یها‌شارط‌شیپ از یکای ییماناا
با است اده  حینتا. گردد‌یم انهام مدل یرهایمتغ یبرا بیترت به واحد شهیر آزمون ای ییمانا
 :است  ۹جدول  گرار ن و چاو بهین، ییشه واحد یویو آزمون ر  Eviewsاف ار ‌از نرم
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 ایتیق یرهایمتغ یبرا واحد شهیر آزمون حینتا -3 جدول
 ههینت احتمالمقدار  مقدار آماره رینام متغ
FP 77۱۰7/۲۴- ۴۴۴۴/۴ یید ماناییتا 
CS ۹۰۶۹۶/۲۴- ۴۴۴۴/۴ یید ماناییتا 
CA ۱۹۱۱/۲۱- ۴۴۴۴/۴ یید ماناییتا 
PR ۹۰۶۹۶/۱- ۴۴۴۴/۴ یید ماناییتا 
ICR ۱۹۴7۲/۰ ۴۴۴۴/۴ یید ماناییتا 
OP ۰2۲۲۲/۹- ۴۴۴۴/۴ یید ماناییتا 

PRE ۹2۹۴2/۱- ۴۴۲۰/۴ یید ماناییتا 
 پژوهش های‌یافته: منبع           

 

 ۹فاو  در جادول حاالات یتماام در واحاد شهیر یها‌آزمون احتمال مقدار نکهیا به توجه با
تماام  در واحاد شاهیر داشاتن یآماار فرض ده شود‌یگرفته م ههینت باشد،‌یم ۴۱/۴ از دمتر
ب بادون یان ترتیباد. باشند‌یم  ایپا) مانا رهایمتغ نیا نیبنابرا. شود‌یم فو  رد یرهایمتغ
 .توان مدل را برآورد نمود‌یم داذب ونیرگرس دادن رخ بابت ینگران گونه‌ یه

 (یجمع‌هم) یانباشتگ‌هم وزمون -۶-2-2

 یمادل را بررسا یرهااین متغی، وجاود رابطاه بلندمادت بایجماا‌ا همیا یانباشتگ‌آزمون هم
داذب مورد است اده گارار  ونینان از عدم رخ دادن رگرسیاطم ی  براین آزمون نیدند و ا‌یم
نهاا باا توجاه یاست اماا در ا ین آزمون ای امیا نبودند، ایرها پایمتغ یرد. چنانچه برخیگ‌یم

درد. باه هرحاال  یپوش‌ن آزمون چشمیتوان از ا‌یمدل، م یرهایا  بودن تمام متغیبه مانا )پا
 یآزمااون هاام انباشااتگ یح اجااراینهااا آورده شااده اساات. نتااایشااتر در اید بیاار تادیاابااه دی
 است: ۰مدل فو  به گرار جدول یرهایمتغ یدائو بر رو یها‌ماندهیباگ

 

 یانباشتگ‌هم آزمون حینتا -۴ جدول
 مقدار احتمال tمقدار آماره  نام آزمون

 ۴۴۴۹/۴ ۹۶۴۶۰2/۹ دائو یها ماندهیباگ یانباشتگ آزمون هم
 پژوهش های‌یافته: منبع      

 

 ۴۱/۴  دمتار از Kaoداائو ) یانباشاتگ‌آمااره آزماون هم یده مقادار احتماال بارا ییاز آنها
شاود و ‌یمادل رد م یرهاایان متغیاهه فرض عدم وجود رابطه بلند مادت میباشد، در نت‌یم
 انباشته هستند.‌فو ، هم یها‌ک از مدلیمدل، در هر  یرهایشود متغ‌هه گرفته میینت
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 هیفرض وزمون و یونیرگرس مدل بروورد -۶-2-3

یار تیل یدو حایات دلا یبایترد یهاا در انتخااب مادل داده پانل: ای یعیتجم مدل یبررس
هساتند. در  یصمناساب گابار تشاخ یهاا ده با آزمون وجود دارد پانلو  یعیتجم یها داده
اسات داه در  یکساان مقااطع ی دلیاهعرض از مبدأ براباشند،  ۹یایتهم یها‌ده داده یحایت
تمام  یبرادر حایت دوم عرض از مبدأ  شود.‌یر میها تیل‌داده یایش تهمصورت با رو ینا

دو  ییشناساا یشاود. بارا یحایات روش پانار انتخااب ما یانده در امقاطع مت اوت است 
 اند. ‌آمده ۱شود ده نتایح در جدول یم است اده ۰یمرحایت مذدور از آزمون اف ی

هاا،  هیاز فرضا یاکهار  یراب مریاف یح آزمون یه بر اساس نتاد یدر صورتوزمون هاسمن: 
مشخص گاردد دادام  ده‌ین د واگع شود، به منظور اییپانر مورد تأ یها‌است اده از روش داده
ثابات  یصباشاد )تشاخ‌یتر م‌برآورد مناسب ی  برایاثرات تصادف یاروش )اثرات ثابت و 

 .شود‌ی  از آزمون هاسمن است اده میمقطا یواحدها یها‌بودن ت اوت یتصادف یا
 از دناد، بااد یما یعرض از مبادا  در مادل را بررسا ین آزمون ده در اصر همسانیح اینتا
 اند. ‌آورده شده ۱آن در جدول  یخروج ،EViews اف ار‌نرم در اجرا

 

 تیوا ان یوار یناهمسان و هاسمن آزمون مر،یی اف آزمون ههینت -۵ جدول
 ههینت مقدار احتمال tمقدار آماره  نوا آزمون

   استیا تصادفیاثراث ثابت  یمدل پانر )دارا ۴۴۴۹/۴ ۹۶۴۶۰2/۹ مریآزمون اف ی

 ۴۹2۰/۴ ۶۹۲2۹۲/۲۴ آزمون هاسمن
ست )اثرات ثابت ین یاثرات تصادف یمدل دارا

 دارد 
ان  یوار یآزمون ناهمسان
 تیوا

 ان  وجود ندارد.یوار یهمسان ۴۴۴۴/۴ ۹۱۱/۰2۲۱

 پژوهش های‌یافته: منبع
 

 بر یمبن ص ر فرض یذا باشد، یم ۴۱/۴ از دوچکتر مریی آزمون احتمال مقدار ده ییآنها از
 و شاده رد  یتصاادف ایا ثابات اثارات وجاود بادون ونیرگرسا) یاایتهم ایا ونیرگرس وجود
 اثاارات ایاا ثاباات اثاارات یدارا ،یبررساا مااورد ماادل باارآورد یباارا مناسااب یایگااو نیبنااابرا
 ست.ین یایبوده و به صورت تهم یتصادف

ن فرض یهه ایباشد، در نت‌یم ۴۱/۴نکه مقدار احتمال آزمون هاسمن بیشتر از یابا توجه به 
هاه حاصار یت نتیان در نهایشود. بناابرا‌یباشد، رد نم یاثرات تصادف یده مدل دارا یآمار
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نهاا مقااطع شاردتهای بورسای یمقااطع )در ا یاثرات تصادفی بر رو یشود ده مدل دارا‌یم
 گردد.‌یم ون برآوردیهستند  است، مدل رگرس

دار اسات )مقادار احتماال ‌یبارای هار دو مادل رگرسایونی مانا Fده مقدار آماره  ییاز آنها
هاا رد ‌ان یوار یبار همساان یشود ده فرض ص ر مبنا‌یم یریگ‌ههیاست  نت ۴۱/۴دمتر از 

ح لازم اعماال گاردد؛ ین بابت اصلاح و تصایین لازم است در مدل خود از ایشود. بنابرا‌یم
ب داه در روش میاسابه یان ترتیانهاام شاده اسات )در مادل بارآورد شاده . بادن داار یده ا
انتخااب شاده   ۶ناهیگ  -مدل پانار ین اجرایمات حیدر تنظ ۱بیان  ضرای  دوواریماتر

ب شاده و باه تباع آن، یاساتاندارد ضارا یوه میاسابه خطاایر شیین دار، موجب تغیاست. ا
ان  موجااود، یااوار یباباات ناهمسااانمربوطااه از  یودنت و سااطوح ماناااداریاساات یآماااره تاا
 شوند.‌یح میتصی
 :است ریز گرار به آن بیضرا و شده برآورد مدل گبر، یاتیتوض به توجه با

 یونیرگرس مدل -۶ جدول

0        مدل   1        2        3        ۴      ۵   

 ۶     it نتیهه 
 مقدار احتمال tآماره  استاندارد یخطا ونیب رگرسیضر رینام متغ

CA ۱۲۱2۱2/۴ ۴۶۱۹۴۱/۴ ۰۹۲۰7۰/۹ ۴۴۴۹/۴ تایید 

CS ۲۹7۴۱۹/۴ ۴۲7۱۹۹/۴ ۰۹۱۹۶/۲۲ ۴۴۴۴/۴ تایید 

ICR ۴۱2۲۱۴/۴ ۴۹۹۱۹2/۴ 2۰۶۹۴2/۴ ۹۹۹۱/۴ رد 

PR ۴۹۶۱۴۲/۴ ۴۱۹۹7۴/۴ ۶72۱۹7/۴ ۰۹۹۹/۴ رد 

OP ۴۲/2۱۱۱۴ ۴۹۱۹۶۹۹/۴ ۴۴۰۱۰۹/۴ ۹۹۶۶/۴ رد 

PRE ۰۱۰۹۹۱/۴- ۴۶2۱۹۱/۴ ۱۴۲۲۶7/۶- ۴۴۴۴/۴ تایید 

C ۲۶7۰۰۶۴۹ 7۱۲۹۲۴2. ۹۱۲۰۲۹/۱ ۴۱۱۰/۴  

  2۱7۹۴۹/۴ نییب تایضر
ن ییب تایضر

  2۹۹۰۶۰/۴ تادیر شده

 -ن یآماره دورب
  ۱۱2۴2۴/۱ واتسون

  F ۴۹۰۱۲/۹۱مقدار آماره 
داری در  یمان

 مدل
۴۴۴۴۴۴/۴  

 پژوهش های‌یافته: منبع
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 برابار بیاترت باه یدلا مادل یبارا احتماال مقادار و F آماره مقدارون: یل مدل رگرسیتحل
 باشد‌یم یدل حایت در مدل بودن دار‌یمان دهنده‌نشان نیا ده باشد،‌یم  ۴۴۴/۴ و ۴۹/۹۱
 باشد .‌یم ۴۱/۴ن آماره دمتر از یرا مقدار احتمال ای)ز

ک گارار یان ص ر و ین است ده مقدار آن بییب تایبرازش، ضر ییکوین آماره نیماروف تر
برازش دارده  یها را به خوب‌ک باشد، مدل دادهیک به ین ب رگ و ن دییب تایدارد. اگر ضر
هاا ‌از داده یک به ص ر باشد، مادل بارازش خاوبین د یانین ییپا R2ده اگر  یاست در حای

دهد مادل ‌یاست ده نشان م 2۱/۴ن برابر ییب تایمقدار ضر ۶ارائه نداده است. در جدول 
 2۹/۴ برابار 7شاده ریتااد نیایتا بیضار مقادار ارائه داده است. ضمنا یش گابر گبویبراز
 وابساته ریامتغ در راتییاتغ درصاد 2۹ مادل نیاا تاوان گ ات‌یم آن اساس بر ده باشد،‌یم
ن یبا ین واتساون داه خاود همبساتگینمایاد. آمااره دوربا‌می نیایتب عملکارد ماایی را  یانی
گارار دارد. در اداماه باه  ۱/۱تاا  ۱/۲دهد در میادوده مهااز ‌یمدل را نشان م یها‌ماندهیباگ

 پردازیم.‌های پژوهش می‌بررسی نتایح فرضیه
 داری دارد.‌های خصوصی تاثیر مانی‌ساختار سرمایه بر عملکرد مایی در بانک  ۲

دار ‌یو مانا ۲۹/۴در مدل فو  برابار باا  یهساختار سرمار یب متغینکه ضریبا توجه به ا
گاردد. ‌ید مییاه تاین فرضین ایاست  بنابرا ۴۱/۴مقدار احتمال آن دمتر از را یاست )ز

 تاوان نتیهاه گرفات داه تاأثیر‌با توجه به اینکه ضریب رگرسیون ممبت گا ارش شاد، می
درصاد  ۹۱در ساطح اطمیناان  یخصوص یها‌در بانک یبر عملکرد مای یهساختار سرما
 باشد. ‌یدار م‌یممبت و مان

 داری دارد.‌های خصوصی تاثیر مانی‌عملکرد مایی در بانکد ایت سرمایه بر   ۱
دار ‌یو مانا۱۲/۴در مادل فاو  برابار باا  یهسرما یتد ار یب متغینکه ضریبا توجه به ا
گاردد. ‌ید مییاه تاین فرضین ایاست  بنابرا ۴۱/۴را مقدار احتمال آن دمتر از یاست )ز

 تاوان نتیهاه گرفات داه تاأثیر‌میبا توجه به اینکه ضریب رگرسیون ممبت گا ارش شاد، 
درصاد  ۹۱در ساطح اطمیناان  یخصوصا یهاا‌در بانک یبر عملکرد مای یهسرما یتد ا

 باشد. ‌یدار م‌یممبت و مان
 داری دارد.‌های خصوصی تاثیر مانی‌نسبت مایکانه بر عملکرد مایی در بانک  ۹

دار ‌یو مانا ۴۹/۴در مدل فاو  برابار باا نسبت مایکانه ر یب متغینکه ضریبا توجه به ا
 گردد. ‌یه رد مین فرضین ایاست  بنابرا ۴۱/۴را مقدار احتمال آن بیشتر از ینیست )ز

 داری دارد.‌های خصوصی تاثیر مانی‌نسبت پوشش بهره بر عملکرد مایی در بانک  ۰
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و ۴۱/۴در مادل فاو  برابار باا نسابت پوشاش بهاره ر یاب متغینکاه ضاریبا توجاه باه ا
ه رد ین فرضاین ایاست  بنابرا  ۴۱/۴مقدار احتمال آن بیشتر از را یدار نیست )ز‌یمان
 گردد. ‌یم
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Series: Standardized Residuals

Sample 1391 1400

Observations  110

Mean      -9.48e-10

Median   542361.6

Maximum  48716722

Minimum -56074055

Std. Dev.   14906317

Skewness    0.171671

Kurtos is    5.184900

Jarque-Bera  22.42016

Probabi l i ty  0.000014
 
 ها‌ماندهیباگ ستوگرامیه نمودار - ۱شکل

 
 دهنده‌نشاان بارا جاار  آمااره و ۲ شکر در ها‌ماندهیباگ ستوگرامیه نمودار یا‌زنگویه شکر
 آمااره احتماال مقادار رایاز) هساتند نرماال عیاتوز یدارا مادل یها‌مانادهیباگ داه است نیا

 . هست ۴۱/۴ از بیشتر برا جار 

 گیری‌بحث و نتیجه -7
ها مهمترین نهادهای مایی در توساه اگتصادی دشور هستند ده نقش مهمی در تاامین  بانک

مایی دسب و دارها و سایر نهادها دارند و با ارائه خادماتی مانناد دادن وام باه افاراد ساهم 
های جاماه دارناد. در دنیاای رگاابتی و پویاای  ر اشتغای ایی و رفع نیازها و خواستهمهمی د

ها بااه ساامت  هااا مماار سااایر سااازمان امااروز بااا رشااد فناااوری و جهااانی شاادن، بانک
شاود.   هاای خصوصای افا وده می سازی گام برداشتند و روز به روز بر تااداد بانک خصوصی

های خصوصی در اگتصاد دشور  ها بخصوص بانک نکبنابراین با توجه به جایگاه گسترده با
ها مدنظر گرار گیارد  ها عملکرد مایی آن لازم است برای تضمین سلامت و ثبات مایی بانک

های خصوصای برگارار  های بانک و نسبت مناسبی میان سرمایه و ریسک موجود در دارایی
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یی در باناک باوده داه های ما ترین شاخص ترین و ضروری نمود. ساختار سرمایه از پرچایش
دند. در پژوهش حاضار اطلاعاات ماایی  ها ای ا می نقش مهمی در مورد ادامه بقای سازمان

باا  ۲۰۴۴تاا  ۲۹۹۲بانک خصوصی فاال در بورس اورا  بهادار در طای باازه زماانی  ۲۲
ماورد ته یاه و تیلیار گارار گرفات. نتاایح EViews افا ار روش پانر دیتا و است اده از نرم

پژوهش حاضر نشان داد ده متغیر ساختار سرمایه تاثیر ممبت و ماناداری بر عملکرد مایی 
 ۴۴۴۹/۴ یهسارما یاتد اهای خصوصی دارد. با توجه به اینکه مقدار احتماال متغیار  بانک

درصاد ۹۱اطمینان  دهد ده در سطح‌باشد بنابراین نتایح مدل نشان می‌  می۴۱/۴)دمتر از 
 خصوصااای هاااای‌بانک ماااایی عملکااارد بااار مانااااداری و ممبااات د ایااات سااارمایه تااااثیر

توانناد باا افا ایش د ایات ‌های خصوصای ماورد مطایااه در پاژوهش حاضار می‌بانک.دارد
هااای مااایی و توساااه از میاار وجااوه اداره شااده و میاار ‌ساارمایه از طریااا تملااک دارایی

رزی عملکرد مایی خود را اف ایش دهند. همچنین با بازپرداخت تسهیلات اعطایی حساب ا
توجه به اینکه مقادار احتماال متغیرهاای نسابت مایکاناه و نسابت پوشاش بهاره بیشاتر از 

بهره بر عملکارد ماایی در  پوشش نسبت و مایکانه نسبتهستند یذا تاثیر متغیرهای  ۴۱/۴
 شوند.  خصوصی رد می های بانک

 و سارگل ائی [،۲۲] صا ری و صایدیهای میققانی مانند  نتایح پژوهش حاضر با پژوهش
 و آساانته-اوپوداو [،۲۶] عناایتی و بنای ناادری [،۲۱] صابوری و فراهاانی [،2] همکاران
در باشد. ‌[ و ... هم راستا می۹۴مکیدیچه ] و [، یدم۱۰] آدیکاری و ، شایی  [۹۰همکاران]

اناد یاذا باه میققاان  مورد مطایاه و بررسی گارار گرفته های خصوصی پژوهش حاضر بانک
هاای دویتای و ساایر نهادهاای ماایی انهاام  گردد ده این مطایاه را در بانک آتی پیشنهاد می

دهند و نتایح را با پژوهش حاضر مقایسه دنند. همچنین از متغیرهای دیگری ممر نسابت 
 .های اهرمی است اده دنند بدهی  و سایر نسبت

 تتوضیحا
1. ROE 
2. ROA  
3. Pooled 
4. FLeamer 
5. Coef covariance method 
6. Cross-section weights (PCSE) 
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7. Adjusted R-squared 

 ها‌مرجع
 . اثرات ۲۰۴۴فرد، سیامک ) زاده، فرزاد؛ شکوهی ابواییسنی، اصغر؛ آل عمران، رویا؛ رحیم ]۲[

 ۰ ، شماره۲۱ مایی، دورهتاداد و توزیع جغرافیایی شاب بر سودآوری بانکی، فصلنامه اگتصاد 
 . ۹2-۱۹  ، صص۱7)
، REMو  AEM . تاثیر سود عملیاتی و جریان نقدی عملیات بر ۲۹۹2اسمایلی، نازنین )[ ۱]

 . ۶2-۱۹ ، صص۱ شماره ،۲ های مااصر در علوم مدیریت وحسابداری، سال فصلنامه پژوهش
 . ۲۰۴۲غلامی جمکرانی، رضا )پور، میمدرضا؛ جهانگیرنیا، حسین؛  زهرا؛ مهربان ادبری،[ ۹]

 های بدهی و مدیریت سود در ایران، تیقیقات حسابداری و حسابرسی، شماره فراتیلیر نسبت
 . ۲7۴-۲۱۹ ، صص۱۶
 ی . بررس۲۹22ایلهی حقی، ماهرخ ) زاده، رسول؛ نژادایرانی، فرهاد؛ یطف برادران حسن[ ۰]
 با  یردویتیغ و ی)دویت ها ران بانکیمد رییگ میتصم بر یمای عملکرد ارهاییما ریتاث یقیتطب

-۲2۱ ، صص۲۲ره ، شما۹ ، فراسوی مدیریت، سالیمراتب سلسله ریتیل یکتکن از است اده
۱۲۲ . 
 . تأثیر متغیرهای دلان اگتصادی و ۲۰۴۴ایلخچی، مهدی ) سیایی، میمد؛ ص ایی باغ رجایی[ ۱]

، ۲2 اگتصادی ایران، سال های ایران، دوفصلنامه علمی جستارهای صکو  بر سودآوری بانک
 . ۲۱۱-۲۴۹ ، صص۹۶ شماره
 در موثر یمای یرهایمتغ نیی . تب۲۰۴۴رحیمی، حمید؛ مینویی، مهرداد؛ فتیی، میمدرضا )[ ۶]
، ۱۱ ، نشریه صنات لاستیک ایران، سالیمصنوع یشبکه عصب داربرد :یمای یدرماندگ ینیب شیپ

  . ۲۱۱-۶۱ ، صص۲۴۲ شماره
 . روابط سیاسی و عملکرد مایی در ۲۹۹2میرعسکری، سیدرضا ) ؛یاسر نوئی، رضائی پیته[ 7]

صص  ،۰۴ بانکی. سال دوازدهم، شماره-های پویی ها؛ فرصت یا تهدید. فصلنامه پژوهش بانک
۱۱۹-۱۰۶ . 
 . ۲۹۹۹سرگل ائی، مصط ی؛ جلایی فراهانی، علیرضا؛ افسری بادی، رضا؛ احمدی، راضیه )[ 2]

بانکی، -های پویی ایی در سودآوری در بانک ملت، فصلنامه پژوهشهای عملکرد م تأثیر شاخص
 . ۹2-۶۹ ، صص۰۹ ، شماره۲۹ سال
های سرمایه   . تأثیر مثی ه۲۰۴۲نقی ) شاهرضا، علیرضا؛ فغانی مادرانی، خسرو؛ فاضلی،[ ۹]

شده در بورس اورا  بهادار تهران با است اده از مدل  های تهاری پذیرفته فکری بر سودآوری بانک
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-۲۰7صص ، ۱۰ یافته، تیقیقات حسابداری و حسابرسی، شماره شده و توساه پاییک اصلاح
۲۶۰ . 
 نقش  . بررسی۲۹۹7گوشکی، حامد ) زاده، فرزاد؛ شم  سیامک؛ رحیم فرد، شکوهی[ ۲۴]

ران، یا یآمار رسم یها یبررس ی پانلی ، مهله های )رویکرد داده بانکی سیستم عملکرد بر اینترنت
 . ۲2۰-۲۶۰ صص ،۱ ، شماره۱۹ سال
ای د ایت سرمایه و تأثیر آن بر   . بررسی مقایسه۲۰۴۴ایله؛ ص ری، عذرا ) صیدی، حهت[ ۲۲]

های دشورهای ایران و تردیه، تیقیقات حسابداری  بانکهای تهاری؛ مطایاه موردی  عملکرد بانک
 . ۹۰-2۲ ، صص۱۲ و حسابرسی، شماره

بر  ی . تأثیر د ایت سرمایه، ساختار سرمایه و نقدینگ۲۹۹۹فراهانی، طیبه؛ صبوری، مهید )[ ۲۱]
 یاگتصاد و بانکدار یپذیرفته شده در بورس اورا  بهادار، فصلنامه علم یها بانک یعملکرد مای

 . ۱۶۱-۱۰7 ، صص۹۲ ، شمارهیلاماس
ی سرمایه   . بررسی تأثیر عوامر موثر بر ه ینه۲۹۹۶منش، آرش ) گائدی، ستاره؛ جمال[ ۲۹]

ای در صنات نساجی . سومین دن ران   های فاال در بورس اورا  بهادار تهران )مطایاه شردت
 ایمللی مدیریت و دارآفرینی. بین
مییطی، حادمیتی   . ساختار سرمایه و عملکرد زیست۲۰۴۲گرامی، آمنه؛ ذهبی، ماصومه )[ ۲۰]

های پذیرفته شده در بورس اورا  بهادار، فصلنامه حسابداری و  و اجتماعی شردت در ششردت
 . ۶۹-۱۱ ، صص7۱ ، شماره۱ انداز مدیریت، دوره چشم
رد  . بررسی تاثیر خوددارآمدی عمومی بر عملک۲۰۴۴پور، زهرا؛ گودرزی، رحیم ) میسن[ ۲۱]

های شهرستان دازرون، مهله دستاوردهای نوین در مطایاات علوم  مایی مدیران و داردنان بانک
 . ۶۴-۰۱ ، صص۰۹ ، شماره۰ انسانی، سال

 . تاثیر ساختار سرمایه بر عملکرد مایی در ۲۹۹۰نادری بنی، میمود؛ عنایتی، علی )[ ۲۶]
های نوین در  ایمللی پژوهش ن  بین ، دن را۲۹22-۲۹۹۱های ایران )دوره پنح سایه مایی  بانک

 مدیریت و مهندسی صنایع.
 . اثر دارایی ۲۹۹۱زاده لاریهانی، اعظم ) نیا، پریسا؛ ویی شناس، مهدی؛ بهبهانی ی دان[ ۲7]

های پذیرفته شده در  مدیریت، اندازه و ساختار سرمایه بر ادرا  از دی یت خدمات و عملکرد بانک
-۱۲۲ ، صص7۴ ، شماره۱ های تهربی حسابداری، سال وهشبورس اورا  بهادار تهران، پژ

۲۹۶ . 
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های مدیریت در  مایی، پژوهش بیران شرایط در ها بانک مایی پایداری بر مایی عملکرد مایارهای
 . ۱۲-۲، صص ۱ ، شماره۱۱ ایران، دوره
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