
 های آمار رسمی ایران ی بررسی مجله                                           

 ۲۹۱- ۲۶۲ ، صص۰۴۱۴پاییز و زمستان ، ۲  ی ، شماره۳۶سال  

 دار مکاتبات‌* نویسنده عهده
 .۳۰۴۰٫۸٫۶ ، پذیرش:۳۰۴۱٫۳۳٫۳۱ دریافت:

پژوهش و واکاوی تصورات نادرست و اثرگذار بر پرتفوی 
 اسلامی بانکداری گذاری در سرمایه

 ،*†و محمدحسین رستمی ‡، امیرحسن کسرائی†امیرعباس فرهمند

 دانشگاه آزاد اسلامی، واحد تهران مرکزی †
 آزاد اسلامی، واحد علوم و تحقیقاتدانشگاه  ‡

 هاای بانک ماورد در نادرسات مها  تصاورات برخای شناساایی مقاله، این هدف از .چکیده
 تاثییر ها فرصات و هاا چالش، تهدیادها قالا  در گذار سارمایه پرتفاوی بار کاه است اسلامی

 پرتفاوی ماورد نادرسات در تصاورات از مختلا  ی  لایاه پنج تا است شده  سعی و گذارد می
 ماالی مؤسساات گذاران  سارمایه بین پرسشنامه ۳۱۱ مقاله ایندر  .شود ارائه گذاران  سرمایه
 تجزیه ( را برایLSD) معنادار تفاوت با کمترین   چندگانه رگرسیون و روش توزیع اسلامی

 و فرصات متغیار دو کاه دهاد می نشاان مقالاه ایان نتاایج .شده استارائه  ها داده تحلیل و
 در تهدیاد ی  باقیماناده متغیر یک و مثبت معنادار است متغیر، به شکل سه میان از چالش
 .باشد  می غیرمعنادار گذاران،  سرمایه پرتفوی مورد

محاور، تصاورات نادرسات،  یباده ها،‌هیاها، فقاه، لا‌هاا و فرصات‌چالش واژگان کلیددی 
 .یگذار هیسرما یپرتفو

 مقدمه -1
شاده نیسات. ‌دانش مربوط به اصول بانکداری اسلامی در میان جامعاه باه خاوبی شاناخته 

. مقاالات [۱۶]های کشورهای اسلامی نیز آگاهی چنادانی ندارناد ‌حتی دانشجویان دانشگاه
هاای اسالامی ایجااد کناد. ایان ‌تواند درک بهتر و مثبتی از بانک‌اند که دانش می‌نشان داده
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های ‌تواند برای بانک‌ی مرجع مزیت رقابتی باشد. اقتصاد دانش می‌‌تواند نقطه‌واقعیت می
 .[۳۱]شده حفظ شود ‌اسلامی حیاتی باشد تا در محیطی از فشار رقابتی جمع 

ی سیست  بانکداری ‌‌ی تصور نادرست درباره‌‌های پنج لایه‌ررسی رفتار و ایدهاین مطالعه به ب
هاای ‌ی اول، ایدئولوژی شخص غیرروحاانی در ماورد بانک‌‌پردازد که در آن، لایه‌اسلامی می

کند. این شخص غیرروحانی هیچ حسابی در مؤسساات ماالی بهاره ‌اسلامی را شناسایی می
شود که رفتار شاخص غیرروحاانی ‌ول بررسی ما، ملاحظه میدار و غیر بهره دار ندارد. در ط

اسات. ‌در مورد سیست  بانکداری اسالامی بادون هایچ مادرک محکمای کااملا  عجیا  باوده 
وقتی از آنها پرسیدی  که چرا شما باید این نوع نگرش را نشان دهید، آنها بلافاصاله پاسا  

ای ؛ باه ‌سیسات  ماالی اسالامی شانیدهدادند که ما مشاهدات منفی را از افراد دیگر در ماورد 
گویی  که آن ممنوع است. باا ایان حاال، دلایال تصاورات نادرسات شاخص ‌همین دلیل می

غیرروحانی فاقد قدرت تفکر و مشاهدات است؛ همچنین آنها در ماورد سیسات  بانکاداری 
نهاا در ی دوم تصورات نادرست، ماا باا سارمایه گاذارانی کاه ت‌‌اند. در لایه‌اسلامی گمراه شده

گذاران در ‌‌مؤسسات مالی اسلامی حساب دارند، سر و کار داری . با این حاال، ایان سارمایه
گذاری خود تردیاد دارناد، زیارا هناوز مشاخص نیسات کاه آیاا ساود حاصال از ‌مورد سرمایه

ی کلی است که هر وقت برخی ‌‌گذاری آنها بدون بهره است یا خیر. این یک مشاهده‌سرمایه
و کاار ‌کنند، یکدیگر را در ماورد کسا  ‌یکدیگر را در هر فعالیتی ملاقات می گذاران‌‌سرمایه

نمایناد. در بررسای ‌‌گذاری جدید در کل بازار مشاورت می‌ی سرمایه‌‌کنند و درباره‌بررسی می
باه تاثمین ‌ما مشاهده شده  است که اغل  دارندگان حساب مؤسساات ماالی اسالامی قاادر 

بااه انگیاازه دادن بااه ‌نکاطلاعااات دقیاام ساارمایه گااذاران با هااای ساانتی نبااوده و قااادر 
هاای اسالامی نیساتند. تصاور ‌گذاری خاود در بانک‌گذاران دیگر برای تبدیل سارمایه‌‌سرمایه

هاای اسالامی در ‌ی دوم افاراد در ماورد مکانیاک و سااختار محصاول بانک‌‌غلط پشت لایه
 .[۹]قال  بدهی یا در قال  دارایی بود 

را از طریام یاک  IFIی محصاول ‌‌هاای سیسات  توساعه‌خیار ویگگیبا این حال، مطالعات ا
گذاران، اشتراک ریسک و عملکرد بازارهای مختل  بررسی ‌‌تحلیل مناس  از بازده سرمایه

شناسند و ‌ی سوم متشکل از اقتصاددانان سنتی است که اقتصاد را به خوبی می‌‌کردند. لایه
لامی معاااملات مااالی ندارنااد )فقااه و کننااد، امااا دانااش قااوی در مااورد سیساات  اساا‌درک می

ی معااملات ‌‌شود که این اقتصااددانان مساهله‌معاملات(. در این تحقیم، بیشتر مشاهده می
ی ‌‌کنناد. در واقاع، لایاه‌مالی اسلامی را براساس دانش اقتصااد سانتی شناساایی و حال می
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ر اسات کاه های تفسای‌سوم تصور نادرست، مبتنی بر استفاده از روش حل مسهله و تکنیک
ی محصول هار ‌‌. وقتی تی  توسعه[۰۴]شوند ‌اغل  بر روی سیست  اقتصاد سنتی ساخته می

کناد یاا ناوآوری جدیادی را در محصاولات موجاود براسااس ‌اندازی می‌محصول جدید را راه
باازار ایجااد می‌های مشتریان، قبل از راه‌نیازها و خواسته کناد، آنهاا از ‌اندازی محصول در 

هاای اسالامی ‌دریافت که بانک [۸] گیرند. اربونا‌خود تثییدیه می IFIی شرعی کمیته مشورت
های مختل  قراردادهای فروش و تبادل برای برآوردن الزامات قانونی شارعی در ‌از ترکی 

هااای لازم در محصااولات ‌ی محصااولات و خاادمات جدیااد و یااا ایجاااد نوآوری‌‌مااورد توسااعه
 اند.‌گذاران استفاده کرده‌‌های سرمایه برای حفظ خواسته IFIموجود و خدمات 

این بدان معنا نیست که اگر نتایج برخی از محصاولات مشاابه باشاند یاا انادکی مشاابه باشاند، 
ی محصاول مشاابه سیسات  سانتی ‌‌و توساعه IFIهاای کاار ‌گویند که روش‌برخی اقتصاددانان می

 .  [۱۸]هستند 
ی ‌‌د کااه دانااش کااافی از هاار دو جنبااهی چهااارم بااه اقتصاااددانان اساالامی بسااتگی دار‌‌لایااه

های مالی اسلامی دارند. این افراد تنها یک ‌‌اقتصادی و فقه در معاملات برای درک سیست 
 IFIهایی که توسط ‌ها دارند. با توجه به آنها، اغل  مدلIFIی ‌‌تصور نادرست بزرگ درباره

بنابراین این افاراد از ایان  شوند،‌گیرند از بانکداری سنتی اقتباس می‌مورد استفاده قرار می
کنند. پاسا  باه ایان ‌کند، استفاده می‌براساس شرعی کار نمی IFIمشاهده برای بیان اینکه 

گاار  های سیساات  ‌هااا برخاای از ماادلIFIتصااور نادرساات بساایار ساااده و سرراساات اساات؛ ا
 بانکداری سنتی را تطبیم دهند و از آنها برای اصلاح این محصولات جدید اساتفاده کنناد،

های ماالی وجاود داشاته باشاد، ‌ی شرعی در پشت این مدل‌‌کن  که هیچ مسهله‌من فکر نمی
اند و سپس تناا باه ایان شاکل باه ‌تثیید شده IFIها توسط هیهت شرعی ‌زیرا تمام این مدل
اند. یک چیز دیگر برای بررسی این است که هر مدلی که برای هر محصول ‌‌بازار عرضه شده

IFI های مشااتریان هاادف خااود را درک کنااد. ‌بایااد نیازهااا و خواسااته باشااد،  طراحاای شااده
شود که سیست  بانکداری اسلامی در یک بازار کارآمد و بدون تغییار، ماؤیرتر و ‌مشاهده می

 .[۱۸]پایدارتر است 
ی پنج  متشکل از علما و دانشمندان دینی / اسلامی است که دانش درخشانی در مورد ‌‌لایه

عبادت دارند، اما در مورد معاملات مالی نیز، سطح یکساانی از داناش فقه در معاملات و 
ندارند تا در مورد معاملات مالی میان دارایی محور، بدهی محور، اسپرد، فرایناد تبادیل باه 

ی پاانج ، ‌‌الااذکر در لایااه‌‌. افااراد فوق[۱۹] اوراق بهااادار و ایجاااد اعتبااار تمااایز قائاال شااوند
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، زیرا زمان زیادی را برای فقه و موضاوعات مارتبط باا آن های کار خودشان هستند‌افسانه
شاوند. در طاول بررسای ماا ‌‌غااف می IFSکنند، بنابراین براساس این دانش، از ‌صرف می

مخال  هستند و این سیست  را کاملا   IFSشود که برخی از دانشمندان کاملا  با ‌مشاهده می
کثر دانشمندان ‌ممنوع می دانناد و ‌را به صاورت جزئای ممناوع می IFSدانند، در حالی که ا

 کنند.‌را انکار می IFSی ‌‌ی دانشمندان اسمی، هرگونه اظهار نظر درباره‌‌بقیه
در حال حاضر ما یک تصویر آنی برای تمایز بین عوامل دارایی محور، بدهی محور و عوامال دیگار 

رمزد اسامی بار روی آن و های سنتی بارای وام گارفتن در ماورد کاا‌دهی . منبع اصلی بانک‌ارائه می
وام دادن کارمزد بسایار زیااد بار روی آن مبلاص خاا، اسات، بناابراین تفااوت باین هار دو مقادار 

هاا، بادهی محاور نامیاده ‌ی وجاوه و باازده وام‌‌ی باین هزیناه‌‌شاود. رابطاه‌کارمزد، اساپرد نامیاده می
ها )املاک و خاودروی واقعای( ‌یی بین بازده دارای‌‌های سنتی اشاره دارد. رابطه‌شود که به بانک‌می

هاای اسالامی ‌شود که به بانک‌محور نامیده می  گذاری )ودیعه، حضانت ایمن( دارایی‌و بازده سرمایه
هایی در اعمال اهرم وجود دارد، نتایج آن به ایجاد اعتباار تبادیل ‌اشاره دارد. هنگامی که محدودیت

ت مالی هستند که باین هار دو سیسات  ماالی . با این حال، اینها عوامل اصلی معاملا[۳۹]شود ‌می
ی پنج  افراد قادر باه درک کامال ایان چیزهاای اساسای نباشاد، پاس ‌‌شوند. اگر لایه‌تمایز قائل می

ی ‌‌گیری در ماورد معااملات پیچیاده‌توان از آنها انتظار داشت که درک، بررسای و تصامی ‌چگونه می
هاای اسالامی مشاتریان خاود را ‌ه ذکر است که بانکها را انجام دهند. با این حال، لازم بIFIمالی 

هاای ‌دانند. هر وقت بانک‌گذاری خود می‌به عنوان شریک مدیریت ریسک و افزایش بازده سرمایه
اسلامی گزارش سود و زیان خود را ضامیمه کنناد، باازار، کارآفریناان بای کفایات را از باین خواهاد 

دهاد. بناابراین، ساپرده گاذاران بایاد ‌ا نشاان میبرد. این عنصار، اهمیات نظا  و همااهنگی باازار ر
های ‌مؤسسات مالی را به دقت انتخاب کنند و درک کنند که بانک با حدود شرعی در مورد دیادگاه

 .[۱۱]گذاری سازگار است ‌سرمایه

مزایای سیستم بانکداری اسلامی به عنوان فرصتی برای سرمایه  -۲
 گذاران
های اسلامی بین مؤسسات مالی و سپرده گذاران از بابت بدهی، همبستگی قاوی ‌در بانک

شود، در حالی که از بابت دارایی، این مورد به مؤسسات ماالی و وام گیرنادگان ‌مشاهده می
ای باا ‌‌کننده‌یابد. این زیبایی سیست  بانکداری اسلامی اسات کاه هایچ شارکت‌آن انتقال می
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ی سانتی غارب ‌‌غیرمنصفانه مواجه نیست. با این حال، سیست  سرمایهمند ‌‌های نظام‌شوک
اسات. یکای از ‌های غیرمنصفانه ساهام / ساود را در میاان ذینفعاان خاود یافتاه ‌چنین شیوه

ی سانتی ایان اسات کاه ایان ‌‌گذاران از سیسات  سارمایه‌‌ها بارای درک سارمایه‌‌بهترین نموناه
ی اقتصااد جهاانی ‌‌ر بخش تاثمین ماالی خاناهبه ویگه د ۱۴۴2سیست  در بحران مالی سال 

 شکست خورد.
های وجاوه گاردآوری ‌ای از " اسپرد " باین هزیناه‌بازده در بانکداری اسلامی صرفاً مجموعه

 بستانکار سنتی نیست. -ی پیشرفته در روابط بدهکار ‌‌شده و بازده سرمایه
عااملات ماالی بایاد گری اسالامی ایان اسات کاه م‌یکی از الزامات اساسی در قال  واساطه

توسط فعالیت واقعی اقتصادی حمایت شوند. این الزام، به طور کلی یبات مالی را تضمین 
 کند.‌می

نوآوری مالی در امور مالی اسلامی باید در درون این پارامترهای شارعی باشاد و در مقابال 
مقاصاد الشاارعی )اهاداف شاارعی( آزماایش شااود. مهندساای غیار ضااروری ماالی منجاار بااه 

شاد. فاروش بادهی در حقاوق تجااری اسالامی  ۱۴۴۸یباتی مالی در بحران مالی جهانی  بی
 کند.‌مجاز نیست. همچنین به تحقم منافع مردم کمک می
کند کاه قاادر ‌های جامعه را تثمین می‌تثمین مالی مبتنی بر بدهی همیشه نیازهای آن بخش

رهاای باا امنیات خاوب و به بازپرداخت ایمن و یابت هستند. تثمین مالی تنها کسا  و کا
های بالقوه سودآور منجر به نابرابری درآمد و یاروت و تخصایص ‌دادن الویت کمتر به پروژه

های کوچک تجاری کاه ‌شود. این رویکرد امنیت محور برای رشد شرکت‌نامناس  منابع می
 بار اسات و از ایان رو، پتانسایل‌‌ممکن است پتانسیل زیادی برای رشد داشته باشند، زیان
باه ارائاهGNPبیشتری برای مشارکت بیشتر در تولید ناخاالص ملای ) ی ‌‌( دارد، اماا قاادر 

تضمین بازپرداخت مؤسسات مالی نیست. اتکاای بایش از حاد باه وییقاه، اوراق بهاادار و 
کناد تاا از ‌ضمانت، فضای بسیار کوچکی را برای کارآفرینان در مقیااس کوچاک ایجااد می

 رگ برای رشد اقتصاد است، بهره ببرند.این تثمین مالی که مانعی بز
دهد تا انضاباطی را کاه باه تضامین رشاد و یباات ماالی کماک ‌تثمین مالی اسلامی قول می

 کند، افزایش دهد.‌می
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 نظریه اخلاقی بانکداری اسلامی -۳
تصمی  به استفاده از خدمات بانکداری اسلامی نه تنها بر مبنای سود بلکه بر مبنای کسا  

هااای دسااتیابی بااه ایاان ‌: ساابحان و تعااالی( اساات. یکاای از راهSWTالهاای ) هااای‌‌موهبت
ها برای بهبود و گسترش جوامع مسلمان است. در ایان راساتا، ‌ها حمایت از برنامه‌‌موهبت
کنند. ایجاد یروت آنها به عناوان گساترش ‌های اسلامی به صورت بدون بهره عمل می‌بانک

کنناد در ‌هاا کماک می‌سلمانانی کاه باه ایان بانکشود و م‌جوامع مسلمان در نظر گرفته می
گذاری در هنگااام ‌نتیجااه کسااانی هسااتند کااه بایااد بااه رسااتگاری برسااند. سااود و ساارمایه

های آنها نه تنها بر مبنای باازده ‌گذارند. انتخاب‌گیری بر رفتارهای مشتریان تثییر می‌تصمی 
 دت آتی نیز هستند.های بلندم‌ای است، بلکه عوامل آن در بازده‌مالی جاری لحظه

(، اخالاق، ذاتای در طبیعات روح انساان اسات و از اعماالی H۱۴۱براساس نظر الغزالی )
شود که بدون تردید، بدون فکر کردن به خود و بادون اتعکااس قبلای اسات. ابان ‌متولد می
های متعاددی ‌کند که اخلاق، شرطی است که مردم را به دنبال شیوه‌‌بیان می [۱۰] مسکویه

در کتاب خود باا عناوان " آداب  [۱۱] کند. ماوردی‌از رفتار بدون تفکر و توجه هدایت می
شاود، بلکاه در واقاع ‌دنیا و دین " نوشت که اخلاق نه تنها توسط قارآن و سانت کنتارل می

ی رفتاری است که عبارتند از: رفتار دینی، رفتاار دنیاوی ‌‌براساس افکار مربوط به سه جنبه
شود. شکل رفتاری دوم بر ‌و رفتار فردی. رفتار دینی اغل  منجر به درک، دانش و دین می

رفتار جهان و اخلاق فردی تمرکز دارد. رفتار فردی به فضایل انسانی مانناد تواضاع، رفتاار 
 ارد.داری و اعتماد اشاره د‌خوب، سادگی، خویشتن

ها برای آنچاه بارای آنهاا بهتار اسات، آزادی انتخااب دارناد و در عاین حاال بایاد از ‌انسان
ها بایاد بارای کسا  حقاوق ‌قوانین الهی )سبحان و تعالی( پیروی کنند. برای مثال، انسان

سازد تا در حین کمک به دیگران، زندگی کنند. حقاوق دریاافتی ‌کار کنند که آنها را قادر می
تواناد در ‌رای بسیاری از پیشامدها مورد استفاده قرار گیرد و هر مقدار اضافی میتواند ب‌می

کناد تاا باه ‌های بانکی ذخیره شاود. عالاوه بار ایان، اسالام مسالمانان را تشاویم می‌حساب
هایی بارای دلایال ‌گذاری‌گذاری خود ادامه دهناد تاا درآماد حاصال از چناین سارمایه‌سرمایه

 .[۱۸] دخوب مورد استفاده قرار گیر
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 آل  سیستم بانکداری ایده -۳-1

تر اقتصااد اسالامی اسات کاه هادف آن ‌این حال، بانکداری اسلامی بخشی از مفهاوم گساترده
ی اقتصادی است. به دلیل این بنیان اخلاقی، ‌‌معرفی سیست  ارزشی و اخلاق اسلامی به حوزه

مفهاوم در چگاونگی انجاام مفهوم بانکداری اسلامی برای پیروان ایمان اسلامی بایش از یاک 
بانکداری است. این تجس  تسلی  به خداوناد سابحان و تعاالی اسات، زیارا پیاروی از احکاام 

تاوان باه ‌. براساس این اصل، بانکداری اسالامی را می[۱۶] ی دینی است‌‌اسلامی یک وظیفه
لام آزاد کند، از عوامل غیرقانونی باه اسا‌عنوان یک سیست  بانکی که تثمین مالی را فراه  می

دهد. بانکاداری ‌دانست که نه تنها به سهامداران بانک بلکه به ذینفعان بانک مزایایی ارائه می
های واقعی اجتناب کناد کاه ‌های واقعی و مسهولیت‌اسلامی باید از واگرایی بالقوه بین دارایی

( باا برخای عناصار اخلاقای و عادالت PLSممکن است به بانکداری اشتراک ساود و زیاان )
 .  [۳2]رجمه شود ت

ای مدلی اسات کاه در آن ساپرده گاذاران وجاوه خاود را باه عناوان یاک ‌‌ی دو رده‌‌مدل مضاربه
دهند کاه در عاو ، باناک، وجاوه را از طریام مضااربه در ‌ی مضاربه در بانک قرار می‌‌سپرده

ی دوم( بااه عنااوان یااک ‌‌گذاری مضاااربه )رده‌کنااد. ساارمایه‌گذاری می‌چناادین پااروژه ساارمایه
ژه باادون رجااوع بااا اسااتفاده از لیزیناا  بااه عنااوان یااک وساایله اصاالی ی مااالی پاارو‌‌معاملااه

است که در آن بازپرداخت تثمین ماالی تنهاا بارای درآماد واقعای تولیاد شاده ‌سازماندهی شده 
ی مجزا، باه اوراق بهاادار تبادیل شاده و باه ‌‌است. سپس، هر پروژه  توسط پروژه تشکیل شده

فروش تبادیل ‌ها به اوراق بهادار شبه ساهام قابال‌روژهشود. از آنجا که تمام پ‌بانک فروخته می
ی ‌‌ی اول و مضااربه‌‌ی رده‌‌توان از ریسک عدم تطابم موعد پرداخت بین مضاربه‌شوند، می‌می
ی دوم اجتناب کرد. در این مقطاع، جاایگزین قابال دوام بارای ایان، ابازاری اسات کاه از ‌‌رده

ای یا هر شرکت تابع وابسته باه آن ایجااد ‌مؤسسهها به اوراق بهادار چنین ‌طریم تبدیل دارایی
شود. در حالی که انتقال منابع لازم نیسات از طریام تبادیل باه اوراق بهاادار انجاام شاود، ‌می
ی ابزارهای مالی اسالامی در ‌‌ترین وسیله برای توسعه‌توان نشان داد که این وسیله، مناس ‌می

ل به اوراق بهادار، شفافیت منباع جریاان محیط سنتی است. یکی از دلایل مناس  بودن تبدی
 .[۱۳]درآمد است 
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 مفاهیم حکمرانی بانک اسلامی  -۳-۲

مدل حکمرانی بانکداری اسلامی براساس مفهوم اقتصادی در قانون اسالامی کاه از قارآن و 
. ایان سیسات  اقتصاادی بار اصاول عادالت، [۱]شاود  گیارد، تادوین می سنت سرچشامه می

کیاد  صراحت )بی پردگی(، توزیع درآمد، اهداف رفاهی و پاسخگویی باه خداوناد متعاال تث
 دارد. 

اناد اقتصااد، حکمرانای شارکتی و ‌مطالعات متعاددی وجاود دارناد کاه همزماان تالاش کرده
کید می. این [۰۰، ۱۴] سازی کنند‌‌بانکداری اسلامی را به طور همزان مفهوم کناد کاه ‌امر تث

اقتصاد که به طور خا، اصول خود را که در حکمرانای شارکتی و بانکاداری اسالامی اجارا 
دهد. این اصول از طریم سیست  حکمرانی شرکتی اسلامی اجرا ‌کند، مورد بحث قرار می‌‌می
شاوند. عالاوه بار ایان، عبیاد و ‌شوند و شامل اشتراک سود و زیان و منع ربااخواری می‌می
( را تدوین کردند و ایان ماوارد ICGPپنج اصل حکمرانی شرکتی اسلامی ) [۱۹] یسارینا

شامل پاسخگویی، صاراحت و شافافیت، صالاحیت، محرماناه باودن اطلاعاات و اساتقلال 
نفاع و نظاارت ‌ی نماینادگی، ذی‌‌شاوند. ایان پانج اصال براسااس ادغاام نظریاه‌مدیریت می
. همچناین، ایان محققاان [۱۹]می مرتبط هستند اند که با اصول اقتصادی اسلا‌تدوین شده

کنند کاه شاامل بانکاداری ‌ها را تضمین می‌توضیح دادند که این پنج اصل، موافقت شرکت
 .[۰]اسلامی و اصول اقتصادی رسمی در قانون شرعی است 

همچنین، بانکداری اسلامی اصول محرمانگی یا رازداری مرتبط با مسائل بانکداری داخلی 
 . [۱]کند ‌بندی می‌گیری شرعی را اولویت‌رسی، مدیریت منابع و تصمی مانند حساب

کید دارند که اصاول اقتصاادی اسالامی باه  علاوه بر این، مقالات متعددی بر این موضوع تث
کناد. عالاوه بار ایان، رفااه و ‌دستیابی یا ایجاد رفاه و عدالت بارای تماام طارفین کماک می

دهد تا از ایجاد ‌اسلامی هستند که به آن اجازه میعدالت، اهداف اصلی مدیریت بانکداری 
. باا ایان حاال، انطبااق مادیریت [۱]سود مانناد مادیریت متعاارف باناک جلاوگیری شاود 

کننده بارای تحقام ایان هادف اسات. عالاوه بار ‌بانکداری اسلامی با شریعت، عاملی تعیین
نااک را باارای ایاان، افاازایش انطباااق ماادیریت بانااک اساالامی بااا قااانون شااریعت، مساایر با

. با این حال، مطالعات تجربی متعددی [۳۱]سازد ‌دستیابی به موفقیت و عدالت میسر می
تثییر انطباق مدیریت بانکداری باا ‌اند که عامل موفقیت بانکداری اسلامی تحت ‌‌نشان داده
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قانون شریعت است. در عین حال، شکست بانک ناشی از عدم انطباق مدیریت بانکداری 
 قانون معامله است.اسلامی با 

 اهداف بانکداری اسلامی -۳-۳

ی اهاداف کلای سیسات  ‌‌توان به طور کامل در زمینه‌ی بانکداری اسلامی را می‌‌اساساً فلسفه
 [۰۱]ی اسلامی مانند صدیقی ‌‌اقتصادی اسلامی درک کرد. بسیاری از اقتصاددانان برجسته

ای از سیسات  اقتصاادی کلای ‌مجموعهکنند که بانکداری اسلامی زیر ‌ادعا می [۱2] و نقوی
ی عادلاناه، منصافانه و متعاادل اسات کاه در ‌‌اسلامی است که در تالاش بارای یاک جامعاه

اسات )همچناین باه عناوان مقاصاد   اهداف شرعی به صورت عمیم تجس  و حکااکی شاده
ها )مانند بهره، قماربازی، ‌شرعی شناخته شده است(. بر این اساس، بسیاری از محدودیت

های اضافی و غیره( در حال فراه  کردن یک میدان بازی برای حفاظت از منافع و ‌‌سکری
 های درگیر در معاملات بازار و ترویج سازگاری اجتماعی هستند.‌مزایای تمام طرف

علاوه بر این، بانکداری اسلامی به عنوان یک سیست  مبتنای بار چاارچوب وابساته باه اخالاق و 
 شاود‌‌ی، باا هنجارهاای اخلاقای و تعهادات اجتمااعی مشاخص میاخلاقی قانون شریعت اسلام

ی بهاره و انطبااق باا نکاات ‌‌. بنابراین، بانکداری اسلامی بسیار فراتر از اجتناب از مطالبه[۱۱]
ی محصولات مالی اسلامی است. این سیساتمی اسات کاه هادف ‌‌فنی و الزامات قانونی در ارائه

. در [۳۶]ی عادلاناه اسات ‌‌اقتصادی و ایجاد یک جامعه -آن، کمک به تحقم اهداف اجتماعی 
های اسلامی به دنبال ایجاد تعادل پایدار بین کس  درآماد و صارف ‌ام تجارت، بانکفرآیند انج

 مخارج برای دستیابی به بهبود کل جامعه هستند.
های اسلامی نسبت باه جامعاه را نشاان دادناد کاه در ‌ی بانک‌‌وظیفه [2] العمر و عبدالحم
بیانیااه‌‌آن، آنهااا بااا ارائااه المللاای ‌ی بین‌‌اتحادیااه ی عمااومی‌‌ی یااک بیااان روشاان برجسااته در 

 کنند: ‌‌های اسلامی عمل می‌بانک
سیست  بانکداری اسلامی شامل یک مفهوم اجتماعی است که لزوماً با نظ  اسلامی مارتبط 

هااا  هااای اساالامی را از دیگاار بانک دهااد کااه بانک ی خاصاای را نشااان می  اساات و مشخصااه
های بانکی  در اجرای تمام فعالیتسازد. بانک اسلامی  های دیگر متمایز می  براساس فلسفه

ی خود، به طور عمده پیامدهای اجتماعی را که ممکن است در مورد هر تصمی  یاا   یا توسعه
 دهد.  اقدامی از سوی بانک به همراه داشته باشد، مورد توجه قرار می
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 مرور مقالات -۴
اماا اشاتراک بانکداری اسلامی مبتنی بر اصول اسلامی است؛ همچنین بار ممنوعیات بهاره 

گذاران نه میزان سود پیشاوندی و ناه ‌‌باشد. از این رو سرمایه‌‌سود و ضرر و زیان متمرکز می
کنند. علاوه بار ‌ی سپرده شده در سیست  بانکداری اسلامی را تضمین نمی‌‌بازپرداخت سرمایه

تااوان بااه صااورت زیاار بیااان کاارد: ممنوعیاات ربااا ‌ایاان، اصااول بانکااداری اساالامی را می
خواری یاا بهاره(؛ ممنوعیات غارار )ریساک، مخااطره و عادم اطمیناان(، ممنوعیات ‌ )حرام
بازی )قمار یا هر نوع بازی شانسی(؛ ممنوعیت استفاده یاا خریاد و فاروش برخای از ‌‌سفته

کالاهای ممنوعه مانناد محصاولات الکلای، ماواد مخادر و گوشات خاوک؛ اشاتراک ساود و 
افال" ابازار ککات )حمایت از فقارا(؛ و "تریسک در کس  و کار؛ پرداخت و جمع آوری ز

. بدیهی [۱۱]متقابل است  کمکه مشوق کدر شرع  کمجاز منطبم بر اصل ضمانت مشتر
تواند بر دو اصل اساسی ‌توان استدلال کرد که سیست  بانکداری اسلامی تنها می‌است که می

 . همچناین محمادعمل کند که عبارتند از اشتراک سود / منع بهره و قانون اسلامی / شرعی
های مختلفای از ‌توانند از طریم راه‌های اسلامی می‌‌اظهار داشت که حامیان در بانک [۱۱]

شاود، ‌ی خود در زمانی که آن سرمایه در یک شرکت تجااری اساتفاده می‌‌جمله بازده سرمایه
از طریم اشتراک سود در زمانی که سرمایه یاا بخشای از سارمایه در شاراکت ماورد اساتفاده 

ای مربوط به دارایی که به طاور جزئای توساط ‌‌طریم درآمدهای اجارهاست، و در نهایت، از 
 شود، کس  سود کنند.‌‌ی آنها تثمین می‌‌سرمایه

درک مشتری از محصول و خدمات بانکاداری پانج کشاور بالکاان تفااوت معنااداری را در 
درک مشتریان از کیفیت خدمات در کشورهای مختل  نشان دادند. بدیهی است که عوامل 

اقتصادی بار ادراک کیفیات خادمات مشاتریان تاثییر  -ی، فنی، محیطی و اجتماعی سیاس
 گذارند.  می

دریافتناااد کاااه اصاااول اسااالامی و  [۰۳] عربااای، شاااوم و همکااااران‌ی ‌‌متحاااده‌در اماااارات 
های عربی بر قصد دانشجویان مقطع کارشناسی برای بااز کاردن حسااب در باناک ‌مهارت

فر  کردند کاه مشاتریان باه دلیال  [۱۰] یانی و مینیاویاسلامی تثییر دارند. همچنین، سا
 های اسلامی سر و کار داشته باشند.‌توانند با بانک‌عوامل دینی تنها می

با این حال، دانشمندان دیگر بار ایان باورناد کاه دیان عامال مهمای در انتخااب باناک اسالامی 
ی ‌‌کاه برخاورد دوساتانهدریافات  [۱۳] تارین عامال. باه عناوان مثاال، رمضاان‌است، اما نه مه 
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پرسنل، شهرت و تصویر اسلامی، قیمت محصول و کیفیات خادمات مشاتری عوامال مهمای در 
دریافتناد کاه ساود  [۰۱] انتخاب بانک اسلامی در اردن هستند. همچنین، سبحانی و همکااران

هاای دینای و کیفیات خادمات از عوامال مها  ‌های پایین خادمات، باه دنباال انگیزه‌بالا و هزینه
 باشند. ‌‌انتخاب بانک اسلامی در پاکستان می

انگیز، مطالعات دیگر نشان دادند که دین عامل مهمی نیست. بارای مثاال عباده ‌به طور شگفت
داری، حااری  خصوصاای، دسترساای آسااان، کیفیاات ‌‌دریافتنااد کااه بااه جااای دیاان [۳] و همکاااران

توجهی ‌کاه باه طاور قابال شده و شهرت بانک عواملی هستند‌خدمات، شفافیت، تسهیلات ارائه 
 [۳۸] گذارند. علاوه بار ایان، اقباال و همکااران‌بر مسلمانان موریس در انتخاب بانک تثییر می

ی رضایت مشتریان عبارتند از: شایستگی، تعهد کارکناان باناک ‌‌کننده‌دریافتند که عوامل تعیین
دریافتناد کاه  [۱۱] اسلامی و تصاویر شارکت باناک اسالامی. عالاوه بار ایان، مهاار و همکااران

هاای اسالامی ‌داری و ایرگذاری اجتماعی، تثییری بر مردم ندارند در حاالی کاه انتخااب بانک‌‌دین
و کار، به جای کیفیت خدمات، شهرت بانک و عامل هزینه از عوامل مه  هساتند. ‌برای کس  

ان دریافتناد کاه دیان عامال مهمای نیسات کاه کااربر [۳۳] حتی در پاکستان، بوت و همکااران
ی شاعبه عوامال مهمای در بازاریاابی ‌‌جدید را جذب کند، اما کیفیت خادمات، راحتای و شابکه

 بانکداری اسلامی هستند.
دریافتند که احساس امنیات، شاهرت باناک، جریاان اطلاعاات پیوساته، [ ۳۱] ایزه و نوایزوگبو

تارین عوامال ماؤیر بار انتخااب باناک کارکناان حمال و نقال ‌خدمات کارآمد و محرماانگی مه 
بیان کردند که عوامل فنای و باه دنباال آن عامال کاارکردی تاثییر  [۳۱]هستند. ایزه و نوایزوگبو 

 داری بر کارکنان حمل و نقل ندارند.‌یطی تثییر معنیمعناداری دارند، در حالی که عوامل مح
دریافتند که نرخ پایین بهره برای وام، سرعت خادمات  [۶] علاوه بر این، آلیرو و همکاران

انداز عاواملی هساتند ‌گیری، سهولت اخذ وام و پرداخت بالاتر بهره بر حساب پس‌و تصمی 
 که بر مشتری تثییر مثبت و معنادار دارند. 

گذاری بایاد باا درک متقابال وام ‌مفهوم کلی اقتصاد اسلامی این اسات کاه ریساک سارمایه
گذاری توساط آنهاا ‌گیرندگان و وام دهندگان تحمل شود، زیرا موفقیات یاا شکسات سارمایه

 شود. ‌کنترل نمی
هاای مختلا  ‌سیاست پولی اتخاذ شده توسط بانک مرکزی، برای تثییر گذاری و هدایت فعالیت

و مالی به سمت هدف دستیابی به یبات قیمت و در نظر گرفتن رشد اقتصادی اسات. اقتصادی 
رود ‌نشااان داد کااه انتظااار ماای [۱۱] ی تحقیاام صااورت گرفتااه توسااط سااتیوان و کارسااینه‌‌نتیجااه
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ی ‌‌افزایش تثمین مالی بانکداری اسلامی رشاد بخاش واقعای را تارویج کناد. ایان امار باا نتیجاه
کند قرارداد احترام و اشتراک ضارر و زیاان ‌شود، که بیان می‌یت میتقو [۳۴] تحقیقات آسکاریا

)مضاااربه و مشااارکت( در بانکااداری اساالامی بااه طااور مثباات باار خروجاای بخااش حقیقاای تااثییر 
هاای تولیادی، کماک باه ‌گذارد. زیرا هدف از فعالیات اقتصاادی اسالامی حمایات از فعالیت‌می

 ستیابی به رفاه برای همه است.جامعه در انباشت سرمایه و توزیع یروت برای د
هااای مرکاازی همچنااان بااا  رغ  رشااد سااریع صاانعت بانکااداری اساالامی، بانک بااا ایاان حااال، علاای

( مواجااه CBsهاای اسالامی ) هاایی در اجارای سیاسات پاولی و انتقااال آن در حضاور بانک چالش
ای جاایگزین باا ه حل هستند. در واقع، مشکل مکانیس  انتقال سیاست پولی از تثخیر زمانی به راه

استفاده از سیست  پولی دوگانه، مانناد خاط تاثمین ماالی بانکاداری شارعی باه عناوان مکمال خاط 
ها ریشه در اصول اصالی ماالی اسالامی و  . این چالش[۳۱]اعتباری بانکی، در حال افزایش است 

 .[۱]کنند  های اسلامی در آنها فعالیت می های سیاست پولی کشورهایی دارد که بانک چارچوب

 (PYDتأمین مالی پرداخت شده توسط بانکداری شرعی ) -۴-1

هاای ‌های اصلی در بانکداری، دادن وام و تثمین وجوه است. تاثمین ماالی یکای از فعالیت‌فعالیت
های ‌اناداز، حسااب‌هاا از ماردم باه شاکل پس‌دهای اسات. بانک‌بانکی در تحقم ایان جنباه از وام

شناسای ، پاول جماع ‌های شخص یالاث می‌ما به عنوان سرمایه دار، یا آنچه‌‌های مدت‌جاری، سپرده
هاا از آن باه ماردم بااز ‌ها در تاثمین ماالی و ساود بانک‌آمده از بانک‌دست ‌کنند. سپس وجوه به ‌می
 گردد.‌می

هاای اسالامی باه شارح زیار اسات: ‌شده توساط بانک‌برخی از اشکال تثمین مالی پرداخت 
مین ماالی باا قارارداد مشاارکت، تاثمین ماالی باا قارارداد تثمین مالی با قرارداد مرابحه، تاث

تصویری از  OJKمضاربه، تثمین مالی با قرارداد اجاره و تثمین مالی با قرارداد استصناع )
 (.[۱۴]بانکداری شرعی اندونزی، 

 ( بانکداری شرعی NPFتأمین مالی غیر عملکردی ) -۴-۲

هااای غیاار جاااری، ‌هااای غیاار عملکااردی ماننااد وام‌(، وامNPFتااثمین مااالی غیاار عملکااردی )
 NPLو  NPF(. ۱۴۳۱های بد است )بانکداران ایکاتاان انادونزی، ‌های مشکوک و وام‌وام

( اصااطلاحی باارای بانکااداری NPFمشااابه هاا  هسااتند، فقااط تااثمین مااالی غیاار عملکااردی )
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باه طاور کلای،  ( اصطلاحی برای بانکداری سانتی اسات.NPLاسلامی و وام غیر عملکردی )
NPF ی عبداللاه، ‌‌افتاد. باه گفتاه‌‌اعتباری است که پرداخت آن بیش از نود روز به تعویام می

( بالاتر باشد، بر سودآوری کمتر و بالعکس تثییر NPFاگر نسبت تثمین مالی غیر عملکردی )
ر تاثییر قارا‌ساز پیوسته، سود بانکی را به شادت تحات ‌. تثمین مالی مشکل[۱]خواهد داشت 

های باانکی خاود تاثییر خواهاد ‌خواهد داد و اگر این موضوع مورد توجه قرار نگیرد، بر دارایی
ساز نیز بر بسیاری از ابعااد مانناد عملیاات، نقادینگی، پرداخات ‌گذاشت. تثمین مالی مشکل

ی مالی بانکداری اسلامی ‌‌چیزی است که هر مؤسسه NPFبدهی و غیره تثییر دارد. بنابراین، 
 آن بسیار محتاط است. نسبت به

 شناسی  روش -۵
گذاران، ‌‌هاای اولیااه اساات. ایاان پاگوهش شااامل نظاارات ساارمایه‌ایان تحقیاام براساااس داده

هاای اسالامی مختلا  اسات. ‌اشخا، غیرروحانی، کارشناسان آماوزش و مشاتریان بانک
ی تحصیلی و شغلی مختل  ‌‌های سنی، با سابقه‌نظر از جنسیت، به گروه‌پاسخگویان صرف

هاای اسالامی باه صاورت تصاادفی از شاهر ‌‌تعلم دارند. با این حال، برخای از شاع  بانک
ی ‌‌تهران انتخاب شدند؛ همچنین با برخی سرمایه گذاران از تهران مصاحبه کردی  تا مطالعاه

پرسشنامه بین سرمایه گاذاران، مشاتریان  ۳۱۱تر کنی ، در حالی که ‌خود را با ارزش و قوی
 ه توزیع شد.و سایر افراد جامع

سرمایه گاذاران و دانشاگاهیان، توساط شمارشاگران باا تجرباه، از طریام پرسشانامه ماورد 
هاا اساتفاده ‌درصد را باه عناوان ساطح اطمیناان در تحلیال داده ۱مصاحبه قرار گرفتند. ما 

هاای پرساش ‌کردی . نمونه بارای اجتنااب از هار گوناه تعصا ، وزن دهای نشاده باود. حوزه
عات شخصی، اولویت برای انتخاب بانک، نظر در مورد ساازگاری شارعی عبارتند از: اطلا

های اسلامی، داناش سارمایه گاذاران در ماورد عملکارد و محصاولات ماالی اسالامی، ‌بانک
ها، درک دانشمندان اسالامی یاا علماای اسالامی از ‌سطح رضایت از کیفیت خدمات بانک

ر، بادهی محاور و اساپرد، بانکاداری ی بانکداری اسلامی مانناد دارایای محاو‌‌مفاهمی اولیه
هاای اسالامی ‌‌گذاران اسات، بانک‌‌اسلامی یک فرصت، یاا تهدیاد یاا چاالش بارای سارمایه

گذاران آنهاا ‌‌فرصت و اطلاعاتی را در ماورد اساتفاده از خادمات و تساهیلات بارای سارمایه
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و اهاداف  هاا را در ذهان داشاته باشاند‌‌کنند. سؤالات طراحی شادند تاا ایان حوزه‌‌فراه  می
 تحقیم را تثیید کنند.

یک بررسی آزمایشی انجام شد و تنظیمات لازم در پرسشنامه اجرا گردید. آزمون آزمایشای 
دهند و در ماورد ‌‌کننده آزمون می‌یک سنجش در مقیاس کوچک است که در آن چند شرکت

واردی که کنند. آنها هر مشکلی را در دستورالعمل آزمون، م‌مکانیک آزمایش اظهار نظر می
چینای را ‌‌بنادی و دیگار خطاهاای وابساته باه حروف‌ها، شافاف نیساتند و قال ‌‌در آن، آیت 
 دهند.‌نشان می

درصاد اساتفاده کارد؛ باه  ۱ی تنظی  شده شده و سطح اطمینان ‌‌با این حال، این مطالعه از نمونه
دهنده شاد. ‌اسا گر، صرف مصاحبه با سرمایه گاذاران پ‌‌دقیقه از شمارش ۱۴تا  ۳۱طور متوسط 

ها ‌نتایج مصاحبه را توضیح دادناد. پاسا  پرسشانامه LSDو  ANOVAعلاوه بر این، جداول 
خلاصه شد. برای به دست آوردن نتایج کلای تحقیام، جادول بنادی متقااطع   SPSSافزار ‌در نرم

 انجام شد. سپس تمام نتایج به درصد / نسبت تبدیل شدند.

 ها و بحث  تجزیه و تحلیل داده -۶
 تجزیه و تحلیل جمعیت شناختی -۶-1

 اطلاعات توصیفی شرکت کنندگان ذکر شده است.   ۳در جدول 
 دهندگان بر متغیر های دموگرافیک‌‌توزیع پاس  -1جدول 

 تجمیعی )%( معتبر )%( )%( فراوانی جنسیت
 0/58 0/58 0/58 58 مذکر
 0/231 0/74 0/74 74 مؤنث

 

     سن
30 – 10 11 0/11 0/11 0/11 
70 – 32 42 0/42 0/42 0/33 
80 – 72 12 0/12 0/12 0/227 
00 – 82 25 0/25 0/25 0/231 

 

     وضعیت تأهل
 0/78 0/78 0/78 78 مجرد
 0/225 0/43 0/43 43 متأهل

 0/231 0/27 0/27 27 جدا شده/طلاق گرفته
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     تحصیلات
Matric  /Amma 31 0/31 0/31 0/31 
F.A /Khasa 24 0/24 0/24 0/73 

 Alamia 77 0/77 0/77 0/33کارشناسی/ 
-Shadat-ulکارشناسی ارشد / 

Alamia 
34 0/34 0/34 0/230 

PhD 1 0/1 0/1 0/231 
  0/231 0/231 231 مجموع

 [۱2]منبع: 
 

هاا اسات. ‌شاده در داده‌هدف از مقادیر میانگین، تعیین مرکاز گارایش در تماام مقاادیر داده 
در جدول بالا است. تفاوت مقدار  ۳۸۰/۳و  22۱/۱کمترین میانگین به ترتی  بیشترین و 

کثر و حداقل برابر  کثر میاانگین هساتند و  ۱۸۸/۳حدا است. بیشتر مقادیر نزدیک باه حادا
ی مثبات باین تماام ‌‌ی رابطاه‌‌دهنده‌شود کاه نشاان‌هیچ مقدار منفی در کل جدول یافت نمی

های اسلامی بالاترین مقادیر میانگین مربوط به این ‌‌نکمقادیر میانگین است. برای تمام با
ی تولیاد محصاولات بانکاداری ‌‌سؤال اسات کاه آیاا سارمایه گاذاران عاادی، در ماورد نحاوه

گااهی دارنادا، باا بزرگای  بارای هار دو  22۱/۱اسلامی مانند تثمین مالی خاودرو و خاناه آ
 ۳امه اسااتفاده شااد، مقاادار هااا از پرسشاان‌آوری ایاان داده‌متغیاار. همااانطور کااه باارای جمااع

برای پاس  بسیار موافم است. از این رو، مقدار  ۱ی وضعیت بسیار مخال  و ‌‌دهنده‌نشان
دهد که اکثر سرمایه گذاران در هر دو مورد در توافم هساتند. باا ‌نشان می 22۱/۱میانگین 

کنیاد ‌کار میدهد که آیاا ف‌در این زمینه رخ می ۳۸۰/۳ترین مقدار میانگین ‌این حال، پایین
 بانکداری اسلامی فرصتی برای سرمایه گذاران استا

 ی مستقل  نمونه tآزمون  -۶-۲

ها بار اسااس ایان   دهد. داده  ی مستقل را نشان می  نمونه t، نتایج حاصل از آزمون ۱جدول 
ها و تهدیادها باه روش تصاحیح تصاورات  هاا، فرصات  آزمون با هدف تحلیل جاامع چالش
 های اسلامی پردازش شدند. نادرست برای جامعه در مورد بانک
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 متغیرهای میانگین گروهی -۲جدول 

 نوع بانک میانگین متغیرهای میانگین گروهی
تفاوت مقادیر 

 میانگین

علامت 

)دو 

ا  دنباله

 ی(

 اسلامی بانکداری اساسی مفاهیم علما یا دانشمندان آیا
 می درک را اسپرد و محور بدهی محور، دارایی مانند

 کنند؟
835/2 

 اسلامی
 سنتی

200/0 – 000/2 
8/2 

101/0 

کنید بانکداری اسلامی یک تهدید برای   آیا شما فکر می
 است؟ گذاران  سرمایه

030/2 
 اسلامی
 سنتی

201/0 – 848/2 
044/2 

135/0 

کنید بانکداری اسلامی یک چالش برای   آیا شما فکر می
 گذاران است؟  سرمایه

703/2 
 اسلامی
 سنتی

000/0 – 333/2 
354/2 

334/0 

کنید بانکداری اسلامی یک فرصت برای   آیا شما فکر می
 گذاران است؟  سرمایه

257/2 
 اسلامی
 سنتی

221/0 – 121/2 
20/2 

054/0 

های اسلامی را به چه صورت   میزان رضایت خود از بانک
 کنید؟  بندی می  رده

783/1 
 اسلامی
 سنتی

201/0 – 717/1 
850/1 

122/0 

 عملیات شرعی سازگاری مورد در خود های بانک از آیا
 کنید؟ می سؤال بانکی

303/1 
 اسلامی
 سنتی

110/0 – 757/1 
185/1 

208/0 

 ایجاد برای شما بانک دارید، آیا مشکلی که هنگامی
 ی  علاقه آن حل، به خود گذاران  سرمایه در انگیزه

 دهد؟ می نشان صادقانه
070/1 

 اسلامی
 سنتی

214/0 – 000/1 
433/1 

373/0 

های اسلامی در مورد استفاده از خدمات و   آیا بانک
ارائه گذاران خود، فرصت و اطلاعات   تسهیلات به سرمایه

 دهند؟  می
728/1 

 اسلامی
 سنتی

337/0 – 141/1 
000/1 

008/0 

 303/1 چیست؟ اسلامی های بانک مورد در شما نظر
 اسلامی
 سنتی

072/0 – 303/1 
311/1 

435/0 

 002/1 چیست؟ شرع سازگار با بانکی سیستم مورد در شما نظر
 اسلامی
 سنتی

213/0 – 00/1 
213/1 

171/0 

 عادی گذاران سرمایه به اسلامی بانک هیچ معمولاً
 شود نمی نزدیک

703/1 
 اسلامی
 سنتی

083/0 – 717/1 
735/1 

033/0 

شخص  برای اسلامی بانکداری در حساب کردن باز روند
 .دشوار استغیرروحانی 

730/1 
 اسلامی
 سنتی

204/0 – 333/1 
8/1 

744/0 

 های  بانک سازوکار اسلام دین دانشمندان از تعداد چه
 کنند؟  می درک را مالی معاملات مانند اسلامی

757/1 
 اسلامی
 سنتی

151/0 – 030/1 
387/1 

080/0 

 های  بانک در ها  سپرده که دانند  می چقدر گذاران سرمایه
 شود؟  می توزیع و استفاده اسلامی

757/1 
 اسلامی
 سنتی

031/0 – 717/1 
820/1 

811/0 

 بانکداری محصولات رویه از عادی گذاران سرمایه آیا
 دارند؟ اطلاعی خانه و خودرو مالی تأمین مانند اسلامی

141/1 
 اسلامی
 سنتی

003/0 – 000/3 
782/1 

000/0 

 (1023و همکاران،  ریمنبع: )شب
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هاا در متغیرهاای زیار مشااهده شاد: ‌هاای میاانگین بانک‌‌های معناداری باین ارزش‌تفاوت
کنید، آیاا بانکاداری ‌‌بندی می‌‌صورت ردههای اسلامی را به چه ‌‌میزان رضایت خود از بانک
گذاران است، هنگامی که مشکلی دارید، آیا باناک شاما بارای ‌‌اسلامی تهدیدی برای سرمایه

دهد، نظر شما در ‌‌ی صادقانه نشان می‌‌گذاران خود به حل، آن علاقه‌‌ایجاد انگیزه در سرمایه
اسالامی در ماورد اساتفاده از هاای ‌‌مورد سیست  بانکی سازگار باا شارع چیسات، آیاا بانک

دهد، معماولا  هایچ ‌‌گذاران خود، فرصت و اطلاعات ارائه می‌‌خدمات و تسهیلات به سرمایه
شااود، رونااد باااز کااردن حساااب در ‌بانااک اساالامی بااه ساارمایه گااذاران عااادی نزدیااک نمی

 دانند که‌‌بانکداری اسلامی برای شخص غیرروحانی دشوار است و سرمایه گذاران چقدر می
 شوند.‌‌های اسلامی استفاده و توزیع می‌‌ها در بانک‌‌سپرده

هاای اسالامی نتاایج متفااوتی را ‌دهد کاه ایان بانک‌ها نشان می‌توجه این بانک‌ارزش قابل
ها و اطلاعاتی را در مورد استفاده از خدمات و ‌‌ها فرصت‌تحت متغیرهای زیر دارند: بانک

دهناد، آیاا سارمایه گاذاران عاادی در ماورد روناد  تسهیلات به سرمایه گذاران خود ارائه مای
گااهی دارنادا در حاالی کاه  محصولات بانکداری اسلامی مانند تثمین مالی خودرو و خانه آ
بین این متغیرها بیشترین تفاوت میانگین در این مورد یافت شد: سرمایه گذاران عادی در 

گااهی  ی عملکرد محصولات بانکداری اسلامی مانند تثمین‌‌مورد نحوه مالی خودرو و خانه آ
بود. تفااوت میاانگین مثبات اسات کاه دلیلای بارای ایان  ۶۴۹/۴دارند که تفاوت میانگین 

پیونادد. ایان ‌‌ادعاست که این مسهله در یک سطح بالاتر در همتایاان اسالامی باه وقاوع می
ه ی مادیریت باناک اسالامی با‌‌ها در ایران باه انادازه‌بدان معناست که مدیریت سنتی بانک

هااای اساالامی در ‌کیفیاات خاادمات مربااوط نیساات. ایاان مسااهله بااه دلیاال ورود جدیااد بانک
 صنعت مالی برای سرمایه گذاران است.

 LSDی   ی چندگانه  مقایسه -۶-۳

شاود، ‌است. در اینجا تفاوت گروه معنادار می LSDجدول زیر شامل آمار تولید شده برای 
به  ۳، از -۰۶۶/۴و تفاوت میانگین در  ۴۹/۴زیرا تحصیلات دینی، با ارزش معناداری در 

ی این حقیقت است که ادراک سرمایه گاذاران باه ‌‌رسد. این تفاوت منفی نشان دهنده‌می ۱
گذاران ‌‌صیلات دینی سارمایهگویی  که افزایش تح‌رود. با این حال، ما می‌سمت " خیر " می
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)ساااطح ابتااادایی باااه ساااطح متوساااطه(، درک آنهاااا از گااارفتن   Khasaباااه  Ammaاز 
 دهد.  ‌های بانکداری اسلامی را به عنوان چالش برانگیز کاهش می‌گذاری‌سرمایه

 LSD. مقایسه چندگانه 3جدول 

متغیر 
 مستقل

(I )
تحصیلات 

 سنتی

(J )
تحصیلات 

 سنتی

تفاوت 
 میانگین 

(I – J) 

خطای 
 استاندارد

سطح 
 معناداری

 چالش
 000/2 701/0 000/0 00/1 00/2 3بعد 
  00/3 *533/0- 383/0 010/0 
  00/7 180/0- 331/0 787/0 
  00/8 800/0- 331/0 238/0 
 000/2 701/0 000/0 00/2 00/1 3بعد 
  00/3 *533/0- 383/0 010/0 
  00/7 180/0- 331/0 787/0 
  00/8 800/0- 331/0 238/0 
 010/0 383/0 -533/0* 00/2 00/3 1بعد 
  00/1 *533/0- 383/0 010/0 
 000/0 274/0 -853/0* 00/7  3بعد 
  00/8 *333/0- 270/0 017/0 
 787/0 331/0 180/0 00/2 00/7 3بعد 
  00/1 180/0 331/0 787/0 
  00/3 *853/0- 274/0 000/0 
  00/8 *180/0- 058/0 007/0 
 238/0 331/0 800/0 00/2 00/8 3بعد 
  00/1 800/0 331/0 238/0 
 017/0 270/0 -333/0* 00/3  2بعد 
  00/7 180/0 058/0 007/0 

 فرصت
 000/2 343/0 000/0 00/1 00/2 2بعد 
  00/3 204/0- 157/0 800/0 
  00/7 333/0- 105/0 124/0 
  00/8 004/0- 105/0 507/0 
 000/2 343/0 000/0 00/2 00/1 3بعد 
  00/3 204/0- 157/0 800/0 
  00/7 333/0- 105/0 124/0 
  00/8 004/0- 105/0 507/0 
 800/0 157/0 204/0 00/2 00/3 3بعد 
  00/1 204/0 157/0 800/0 
 207/0 223/0 -204/0 00/7  1بعد 
  00/8 200/0 224/0 335/0 



 ۲2۳                 گذاری در بانکداری اسلامی پژوهش و واکاوی تصورات نادرست و اثرگذار بر پرتفوی سرمایه                

  .................. ۲۹۱ -۲۶۲، صص ۰۴۱۴پاییز و زمستان ، ۲  ی ، شماره۳۶ل اس، های آمار رسمی ایران بررسیی  مجله ...................... 

 124/0 105/0 333/0 00/2 00/7 3بعد 
  00/1 333/0 105/0 124/0 
  00/3 204/0 223/0 207/0 
  00/8 *104/0- 003/0 000/0 
 507/0 105/0 004/0 00/2 00/8 3بعد 
  00/1 004/0 105/0 507/0 
  00/3 200/0- 224/0 335/0 
  00/7 *104/0- 003/0 000/0 

 LSDهای چندگانه   نکته: مقایسه
 [۱2]منبع: 

رسد، تمام نتایج مشابه آنچه در بالا مطرح شاد اماا ‌می ۳به  ۱تحصیلات دینی از زمانی که 
، نتاایج زماانی متفااوت ۱( خواهد شد. در بعد مشاابه ۰۶۶/۴با میانگین اختلاف مثبت )

 ۱باه  ۱معناادار از  ۴۴۳/۴در ساطح  ۰۳۶/۴است که تحصیلات دینی با تفاوت میاانگین 
گذار در مورد بانکداری اسلامی باه عناوان یاک ‌رمایهرسد. این بدان معناست که درک س‌‌می

ی تحصاایلات دیناای بااا تفاااوت میااانگین منفاای ‌‌، روحیااه۱چااالش، مثباات اساات. در بعااد 
شکل گرفتناد و تماام نتاایج باه شاکل  ۱تا  ۱( از ۴۴۳/۴( در سطح معناداری )-۰۳۶/۴)

 معکوس تبدیل شدند.
رساد، تفااوت گروهای ‌‌می ۰به  ۳ و ۱به  ۳در جدول فرصت، زمانی که تحصیلات دینی از 

معناادار شاد.  ۴۴۹/۴و  ۴۳۱/۴به ترتی ، در سطوح  ۰۴۴/۴و  ۱۱2/۴با شکل مثبت با 
هاای اسالامی فرصاتی بارای سارمایه گاذاران ‌دهاد کاه بانک‌های مثبت نشاان می‌این نشانه

منتقال  ۱باه  ۳و  ۱باه  ۳، زماانی کاه تحصایلات دینای از ۱هستند. با این حاال، در بعاد 
دار پاذیرش ‌‌باا ساطح معنای ۰۴۴/۴و  ۱۱2/۴هاای دینای ‌شود، تفاوت میاانگین ارزش می

تاا  ۱، ارتباط میان تحصیلات دینی به شکل مثبت از ۱هستند. در بعد  ۴۴۹/۴و  ۴۳۱/۴
باه ترتیا ، در ساطوح  ۱۸۱/۴و  ۱۸۱/۴، ۱۱۴/۴با مقادیر میاانگین  ۱تا  ۱و  ۰تا  ۱، ۱

دار بودناد. نتاایج ایان همبساتگی باین ‌‌معنای ۴۱۱/۴و  ۴۴۴/۴، ۴۴۴/۴دار ‌‌تفاوت معنای
گذاری پرتفاوی خاود ‌خواهناد از طریام سارمایه‌دهد که سرمایه گذاران می‌متغیرها نشان می
همبساتگی منفای باین  ۱و  ۰، ۱گذاری کنند. در ابعاد ‌های اسلامی سرمایه‌بیشتر در بانک

مقاادیر میاانگین اخاتلاف  باا ۱باه  ۱و  ۱باه  ۰و  ۳باه  ۰و  ۱باه  ۱و  ۳باه  ۱متغیرها از 
در سااطح مثباات مقااادیر اخااتلاف  -۱۸۱/۴و  -۱۸۱/۴، -۰۴۴/۴، -۱۱۴/۴، -۱۱2/۴
 مشاهده شد. ۴۱۱/۴و  ۴۴۴/۴، ۴۴۴۹/۴، ۴۴۴/۴، ۴۳۱/۴
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۶/۰ .ANOVAی نسبی که در بین سه متغیر تهدید، فرصات و چاالش بارای   . در مقایسه
تحصیلات دینی انجام شد، جادول زیار ی تغییر در ادراک سرمایه گذاران نسبت به   مشاهده
کناد. هماانطور کاه از طریام تجزیاه و تحلیال  یاک طرفاه را توصای  می ANOVAنتایج 
ها مشخص شد، درک سرمایه گذاران از گرفتن بانکداری اسلامی باه عناوان چاالش باا  داده

تفااوت معنااداری دارد، در حاالی کاه  ۴۴۴/۴تغییر در تحصیلات دینی ارزش معناداری در 
ی   ی تهدیاد متفااوت اسات کاه نشاان دهناده  نتایج فرصت همانند چالش است، اماا نتیجاه

معناداری است. از آن به بعد، متغیار تهدیاد باه آزماون  ۱۱۰/۴ارزش غیرمعنادار در سطح 
 و بالعکس برای چالش و فرصت گرفته نشد. LSDبعدی 

 ANOVA -۴جدول 
 سطح معناداری Fی   آماره مجذور میانگین DF مجموع مربعات توضیح

 تهدید

 817/0 508/0 253/0 7 488/0 ها  بین گروه

   138/0 214 430/13 ها  درون گروه

    232 878/30 مجموع

 چالش

 000/0 873/8 250/2 7 471/7 ها  بین گروه

   127/0 214 204/14 ها  درون گروه

    232 303/32 مجموع

 فرصت

 008/0 530/3 871/0 7 203/1 ها  بین گروه

   233/0 218 700/24 ها  درون گروه

    213 803/23 مجموع
 [۱2] منبع:

 گیری  نتیجه -۷

ی تصاور نادرسات در ماورد سیسات  ماالی ‌‌های پانج لایاه‌این مطالعه به بررسی رفتار و ایاده
هاای ‌ی اول ایادئولوژی شاخص غیرروحاانی در ماورد بانک‌‌پردازد که در آن لایاه‌اسلامی می

کنااد. ایاان شااخص غیرروحااانی هاایچ گزارشاای از مؤسسااات مااالی ‌اساالامی را شناسااایی می
ی چهاار لایاه شاامل دارنادگان حسااب در ‌‌دارد. باا ایان حاال، بقیاهدار ن‌‌دار و غیر بهره‌‌بهره

های اسلامی، اقتصاددانان اسلامی، اقتصاددانان سانتی و دانشامندان دینای یاا علماا ‌بانک
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اسات کاه بانکاداری اسالامی تاا حادودی فرصات، ‌هستند. در این مطالعاه، مشاخص شاده 
دهد که ‌اصل از این مطالعه نشان میگذار است. نتایج ح‌چالش و تهدید برای دیدگاه سرمایه

ی ‌‌دو متغیر فرصت و چالش از سه متغیر به طور مثبت معنادار بوده و یک متغیر باقیمانده
دهاد کاه بیشاتر مقاادیر باه ‌تهدید، غیرمعنادار است. نتایج مقادیر میانگین فردی نشاان می
باشاند. ‌‌می ۳۸۰/۳و  22۰/۱مبدأ نزدیک هستند و بیشترین و کمتارین مقاادیر باه ترتیا  

هاای فاردی را ‌دهد و ماا تماام ارزش‌نتایج معنادار و غیر معنادار مدل را نشان می tآزمون 
سطح معنادار را به عنوان پاذیرش یاا  Fدهی . آزمون ‌براساس سطوح معناداری توضیح می

، نتاایج ترکیبای را از LSDی چند متغیره آزمون ‌‌دهد. جداول مقایسه‌رد کل مدل نشان می
دهند که مبتنی بر ابعااد، تفااوت میاانگین مقاادیر، ‌ظر متغیرهای مثبت و منفی نشان مین

 ( ه  سطوح معناداری هستند.I ،Jخطاهای استاندارد، ه  تحصیلات دینی )
است که اکثر سرمایه گذاران تحصایلات خاوبی ندارناد و قاادر ‌در بررسی این مطالعه اشاره شده 

باادهی ترازنامااه نیسااتند. در بررساای ایاان مطالعااه، برخاای بااه تمااایز بااین عملکاارد دارایاای و 
گذارناد کاه سارمایه گاذاران سیسات  بانکاداری ‌های خاود را باه اشاتراک می‌گذاران دیادگاه‌‌سرمایه

کناد یاا بیشاتر وجاود نخواهاد ‌سنتی به ما گفتند که بانکداری اسالامی در باازار جهاانی کاار نمی
های اسلامی داشت. باا توجاه ‌ن جدید و موجود بانکداشت. این خبر تثییر بدی بر سرمایه گذارا

های کوچاک را باه زباان ‌‌هاا کتابچاهIFIشود کاه ‌به تصور نادرست ذکر شده در بالا، پیشنهاد می
ملی و محلای بارای ایجااد انگیازه در سارمایه گاذاران جدیاد و موجاود در ماورد سااختار سیسات  

هاا IFIلامی در جهاان منتشار کنناد. هاای اسا‌گذاری بانک‌هاای سارمایه‌توسعه محصاول و حوزه
همچنین جلسات متمرکز را با تمام سرمایه گذاران خود، به ویاگه باا سارمایه گاذاران بلناد مادت 
سازماندهی خواهند کرد. این حقایم باید تصاورات نادرسات سارمایه گاذاران را کااهش دهناد و 

 دهند.را در جهان با فرصتی برای سرمایه گذاران جدید ارتقا  IFSهمچنین 
است. مشااهده شاد کاه سارمایه ‌های این مطالعه، پیشنهادات ذیل مطرح شده ‌بر اساس یافته

کنند؛ عالاوه بار ایان، افاراد باا آگااهی ‌گذاران دانش تثمین مالی اسلامی را به خوبی هض  نمی
تر هماادلی ‌بیشااتر نساابت بااه امااور مااالی اساالامی دارای ارتباااط مثباات هسااتند. سااطح پااایین

هاا ‌کارکنان بانک اسلامی، سوخت این کمبود داناش اسات. از ایان رو، بانک دریافتی توسط
جهت کار بر روی اصول اقتصاد دانش باا ایجااد داناش بهتار در میاان عماوم ماردم از طریام 

هااای بانکااداری اساالامی تشااویم ‌برگاازاری ساامینارها و در میااان کارکنااان بااا افاازایش آموزش
های اسالامی را باه ‌گذاری‌ران قوی است تاا سارمایهشوند. مشاهده شد که درک سرمایه گذا‌می
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گذاری در نظاار بگیرنااد. ایاان حقیقاات در اسااتراتگی بازاریااابی ‌عنااوان فرصااتی باارای ساارمایه
های ‌گذاری‌شااوند تاا ساارمایه‌هاای اساالامی مناسا  اساات و سارمایه گااذاران تشاویم می‌بانک

 اسلامی را برای متنوع کردن پرتفوی خود انتخاب کنند.
ای کااه ایاان مطالعااه براساااس ماهیاات ‌تااوان بااه گونااه‌ایاان، تحقیقااات بیشااتر را می عاالاوه باار

توان با تحقیقاات آتای ‌است، انجام داد و نتایج را می‌شناسی آن، بر حس  پرسشنامه بوده ‌روش
 های تجربی مقایسه کرد.‌با روش
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